LIBRO SEXTO
EMISORES

TITULO I
ADMISION A COTIZACION EN BOLSA

a) REGLAMENTO DE ADMISION A COTIZACION Y DESINSCRIPCION DE
VALORES !

CAPITULO1
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1.- Alcance

Las disposiciones de este reglamento tienen por objeto definir los requisitos para la
admision a cotizacidon de los valores en los mercados organizados por la Bolsa Nacional
de Valores S.A. (en adelante la “Bolsa”), establecer las obligaciones de los emisores cuyos
valores han sido admitidos a cotizacién y los requisitos para la desinscripcion de las
emisiones de valores en la Bolsa.

Articulo 2.- Atribucion de la Junta Directiva?

Corresponde a la Junta Directiva acordar los requisitos y politicas generales para la
admision a cotizacion de los valores en los mercados que organiza la Bolsa segtin lo
disponen el Reglamento sobre organizacion y funcionamiento de los espacios transaccionales (en
adelante ROFET) y el Reglamento General de la Bolsa Nacional de Valores S. A. (en adelante
RGBNV).

1 Reglamento aprobado por acuerdos de la Junta Directiva de la Bolsa Nacional Valores, S. A., en sesion #08-12, articulo 4, inciso 4.4.1, del 31 de
mayo del 2012 y en sesion miimero 11/13, articulo 4, inciso 4.1, celebrada el 11 de setiembre del 2013. Aprobado por la Superintendencia General
de Valores mediante oficio Ref. 3557 del 25 de octubre del 2013. Comunicado mediante Circular BNV/01/2013. Modificado por acuerdos de la Junta
Directiva de la Bolsa Nacional Valores, S. A., adoptados en sesién #11/2020, articulo 5, inciso 5.3, celebrada el 17 de setiembre del 2020, en sesion
niimero 8/2022, articulo 6, inciso 6.1.5, celebrada el 18 de mayo del 2022 y en sesién niimero 18/2022, articulo 4, inciso 4.4, celebrada el 2 de
noviembre del 2022. Aprobado por la Superintendencia General de Valores mediante oficio 1560 del 23 de agosto del 2022.

2 Modificado por acuerdos de la Junta Directiva de la Bolsa Nacional Valores, S. A., adoptados en sesion #11/2020, articulo 5, inciso 5.3, celebrada
el 17 de setiembre del 2020, en sesion niimero 8/2022, articulo 6, inciso 6.1.5, celebrada el 18 de mayo del 2022 y en sesién niimero 18/2022, articulo
4, inciso 4.4, celebrada el 2 de noviembre del 2022. Aprobado por la Superintendencia General de Valores mediante oficio 1560 del 23 de agosto del
2022.



Articulo 3.-. Acuerdo de admision a cotizacion °

Corresponde al Director General o al Director de Operaciones, en los casos en que se le
haya delegado esta atribucion, acordar la admision a cotizacion de los valores, asi como
la suspension y desinscripcion de los valores de una emision, conforme lo estipulan el
ROFET y el RGBNV.

Para efectos del presente Reglamento, cuando se indique el término “la Bolsa” debera
entenderse que es el Director General o el Director de Operaciones, en los casos en que se
le haya delegado esta atribucion, el encargado de ejecutar el acto respectivo, salvo que,
por disposicion reglamentaria en contrario, le corresponda a la Junta Directiva.

Articulo 4.- Aplicacion de requisitos *

Los requisitos para la admision a cotizacion se aplicardn a las emisiones de valores
estandarizadas inscritas en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios (en adelante
RNVI) y a las emisiones de valores individuales de deuda de las entidades sujetas a la
fiscalizacion de la Superintendencia General de Entidades Financieras (en adelante
SUGEF) que se negocien en los mercados organizados por la Bolsa, de conformidad con
lo establecido en la Ley Reguladora del Mercado de Valores (en adelante LRMV).

Para efecto de valores no inscritos en el RNVI, el tratamiento de la aplicaciéon de requisitos
se realizard conforme determinen las Reglas de Negocio de la Bolsa Nacional de Valores
S.A. (en adelante, las Reglas de Negocio).

Articulo 5.- Mercado primario

Las emisiones de valores y las participaciones de los fondos de inversion cerrados que
cumplan con los requisitos de autorizacidn establecidos por la Superintendencia General
de Valores (en adelante SUGEVAL), salvo los casos de excepcion que dispone la LRMV
en los cuales no se requiere de tal autorizacion, podran ser colocadas en el mercado
primario por el emisor directamente o por medio de la Bolsa. Cuando el emisor decida

3 Modificado por acuerdos de la Junta Directiva de la Bolsa Nacional Valores, S. A., adoptados en sesion #11/2020, articulo 5, inciso 5.3,
celebrada el 17 de setiembre del 2020, en sesién niimero 8/2022, articulo 6, inciso 6.1.5, celebrada el 18 de mayo del 2022 y en sesién niimero
18/2022, articulo 4, inciso 4.4, celebrada el 2 de noviembre del 2022. Aprobado por la Superintendencia General de Valores mediante oficio 1560
del 23 de agosto del 2022.

4 Modificado por acuerdos de la Junta Directiva de la Bolsa Nacional Valores, S. A., adoptados en sesion #11/2020, articulo 5, inciso 5.3,
celebrada el 17 de setiembre del 2020, en sesién niimero 8/2022, articulo 6, inciso 6.1.5, celebrada el 18 de mayo del 2022 y en sesién niimero
18/2022, articulo 4, inciso 4.4, celebrada el 2 de noviembre del 2022. Aprobado por la Superintendencia General de Valores mediante oficio 1560

del 23 de agosto del 2022.
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colocar sus valores en bolsa, debera sujetarse a los mecanismos que la Bolsa disponga
para las colocaciones en mercado primario, segun lo estipulado en la LRMV y en el
Reglamento sobre Oferta Puiblica de Valores (en adelante ROP).

Articulo 6- Valores inscritos

Se refiere a los valores inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios (en
adelante RNVI) de la SUGEVAL. Podran ser negociados en los mercados secundarios de
la Bolsa en ruedas destinadas para este tipo de valores. Las caracteristicas y condiciones
de negociacidn propias de estas ruedas se regulan en las Reglas de Negocio.

Articulo 7- Valores no inscritos

Se refiere a valores no inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios de la
SUGEVAL, cuya negociacion en esa condicion sea expresamente permitida por la LRMV.
La negociacion de estos valores se realizara en una rueda separada, la liquidacion de las
operaciones sera responsabilidad exclusiva de las partes. Las caracteristicas y condiciones
de negociacién propias de estas ruedas se regulan en las Reglas de Negocio.

Articulo 8.- Mercado secundario

Podran ser colocadas en el mercado secundario organizado por la Bolsa, las emisiones
de valores estandarizados que cumplan con los requisitos establecidos por la SUGEVAL
para mercado primario y hayan sido autorizados para realizar oferta ptblica de valores
por ese organo supervisor; los valores estandarizados de deuda emitidos por Gobiernos
Centrales, Bancos Centrales o con garantia de éstos y organismos financieros
internacionales con participacion del Estado de Costa Rica, colocados total o parcialmente
en el mercado primario de mercados extranjeros, segin lo estipulado en el ROP; y las
emisiones de valores individuales de deuda de las entidades sujetas a la fiscalizacién de
la SUGEF de conformidad con lo estipulado en la LRMV.

Articulo 9.- Obligaciones de los emisores

Los emisores de valores que coloquen sus emisiones a través de la Bolsa, deberan cumplir
con las obligaciones estipuladas en este reglamento, asi como pagar puntualmente las
tarifas establecidas en el documento denominado Reglas de Negocio de la Bolsa Nacional
de Valores (en adelante Reglas de Negocio).

Se exceptua al Banco Central de Costa Rica y al Ministerio de Hacienda del cumplimiento
de las obligaciones sefialadas en este reglamento con respecto al pago de la cuota de
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mantenimiento de emisores y a la suscripcion de un contrato con un puesto de bolsa para
la colocacion de sus valores. Tampoco aplicard a estos emisores lo establecido en el
RGBNYV en relacion con el derecho de retencion que tiene a la Bolsa sobre las captaciones
realizadas en mercado primario.

CAPITULO I
CUMPLIMIENTO DE REQUISITOS PARA LA ADMISION A COTIZACION

Articulo 10.- Inscripcion de nuevos emisores °
Los emisores deberdn cumplir los siguientes requisitos para la admision a cotizacion de
sus valores en los mercados organizados por la Bolsa:

a) Presentar solicitud firmada por el representante legal del emisor o por un apoderado
con facultades suficientes, para admitir a cotizacion sus emisiones de valores en los
mercados organizados por la Bolsa.

b) Certificacion notarial o registral de la personeria juridica del representante legal del
emisor o documentos equivalentes expedidos por la autoridad competente y
debidamente legalizados, en el caso de personas juridicas extranjeras. En caso de
tideicomisos, debe aportarse también certificacion de personeria del fiduciario. Si
quien acttia es un apoderado debe aportarse el poder original o certificaciéon notarial
del mismo. Las personerias deben presentarse con una antigiiedad maxima de un
mes.

c) Enel caso de los emisores publicos, deberan aportar una certificacion del acuerdo del
nombramiento del representante de la entidad, este documento mantendra su
vigencia en tanto el representante de la entidad se mantenga en el cargo.

d) Copia (digital) del documento de identidad del representante legal o apoderado con
facultades suficientes del emisor.

e) Resolucion (digital) de la SUGEVAL mediante la cual se autorizo la oferta publica de
la emision y su registro en el RNVI. En el caso de emisiones de valores de instituciones
publicas no bancarias, que por disposicion de la LRMV no requieren de la autorizacion
de oferta publica, deberan aportar copia (digital) de la resolucion de la SUGEVAL

5 Modificado por acuerdos de la Junta Directiva de la Bolsa Nacional Valores, S. A., adoptados en sesion #11/2020, articulo 5, inciso 5.3, celebrada
el 17 de setiembre del 2020, en sesion niimero 8/2022, articulo 6, inciso 6.1.5, celebrada el 18 de mayo del 2022 y en sesién niimero 18/2022, articulo
4, inciso 4.4, celebrada el 2 de noviembre del 2022. Aprobado por la Superintendencia General de Valores mediante oficio 1560 del 23 de agosto del
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mediante la cual se aprueba el prospecto de la emision, segiin lo dispuesto en el
Reglamento del Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

f) Pago de las tarifas contenidas en las Reglas de Negocio.

g) Suscripcion de los respectivos contratos con la Bolsa y sus subsidiarias.

h) Completar el formulario de autorizacion de acceso a los sistemas de la Bolsa y sus
subsidiarias, el cual debe presentarse debidamente firmado digitalmente o de forma

autdgrafa autenticado por Notario Publico por el representante legal o por un
apoderado con facultades suficientes para ello.
i) Cumplir con los requisitos establecidos en las Reglas de Negocio

El tramite de inscripcidon del emisor se realiza por una tnica vez, no asi la admision a
cotizacion de sus emisiones de valores, segun se establece en este Reglamento.

Articulo 11.- Admision a cotizacion de valores °
Una vez inscrito el emisor ante la Bolsa, podra solicitar la admisién a cotizacion de sus

valores, cumpliendo con los siguientes requisitos:

a)

b)

<)

d)

f)

Solicitud firmada por el representante legal del emisor para admitir a cotizacion
los valores en los mercados organizados por la Bolsa. Deberan indicarse los
puestos de bolsa representantes del emisor.

Certificacion notarial o registral de la personeria juridica del representante legal
del emisor, con no mas de un mes de expedida.

Copia (digital) del documento de identidad del representante legal o apoderado
con facultades suficientes del emisor.

Pago de las tarifas contenidas en las Reglas de Negocio.

Resolucion (digital) de la SUGEVAL mediante la cual se autorizd la oferta publica
de la emision y su registro en el RNVI. En el caso de emisiones de valores de
instituciones publicas no bancarias, que por disposicion de la LRMV no requieren
de la autorizacion de oferta publica, deberan aportar copia (digital) de la
resolucion de la SUGEV AL mediante la cual se aprueba el prospecto de la emision,
segin lo dispuesto en el Reglamento del Registro Nacional de Valores e
Intermediarios.

Suscripcidn de los respectivos contratos con la Bolsa y sus subsidiarias. Para el caso
de registros posteriores deberan suscribir los addenda respectivos.

6 Modificado por acuerdos de la Junta Directiva de la Bolsa Nacional Valores, S. A., adoptados en sesion #11/2020, articulo 5, inciso 5.3,
celebrada el 17 de setiembre del 2020, en sesién niimero 8/2022, articulo 6, inciso 6.1.5, celebrada el 18 de mayo del 2022 y en sesién niimero
18/2022, articulo 4, inciso 4.4, celebrada el 2 de noviembre del 2022. Aprobado por la Superintendencia General de Valores mediante oficio 1560
del 23 de agosto del 2022.
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g) Los demas establecidos en Reglas de Negocio.

Articulo 12.- Admision a cotizacion de valores de emisores domiciliados en el
extranjero ’

La solicitud de admision a cotizacion ante la Bolsa de valores estandarizados colocados
total o parcialmente en mercado primario de mercados extranjeros, que hayan cumplido
los requisitos y el tramite de autorizacion establecidos en el Reglamento sobre Oferta Piiblica
de Valores para su cotizacion en mercado secundario, puede presentarla un puesto de
bolsa en representacion del emisor o el emisor directamente, segtin los procedimientos
establecidos en las Reglas de Negocio.

En los casos de valores estandarizados de deuda emitidos por Gobiernos Centrales,
Bancos Centrales o con garantia de estos y organismos financieros internacionales con
participacion del Estado de Costa Rica, la Bolsa podra validar la existencia y registro de
las emisiones a través de un mecanismo de informacién que, a su criterio y experiencia,
sea confiable y aceptable para el mercado, sin necesidad de presentar informacion
adicional.

Articulo 13.-Admisidn a cotizacion y registro de la emision®

El Director General o el Director de Operaciones, en los casos en que se le haya delegado
esta atribucion, analizard la documentacion presentada y en caso de estar conforme a los
requerimientos establecidos, acordara la admision a cotizacion y el registro de la emision
mediante comunicacion al solicitante, por el medio establecido en el contrato de admision
a cotizacion, dentro del plazo de cinco dias habiles a partir del momento en que el
solicitante haya cumplido con la presentacion de toda la informacion requerida, sin que
pueda interpretarse que el silencio de la Bolsa constituya una autorizacion tacita.

La Bolsa podra prorrogar el plazo referido hasta por diez dias habiles, debiendo informar
al solicitante los motivos que originaron tal prorroga y el plazo en que sera resuelta su

7 Modificado por acuerdos de la Junta Directiva de la Bolsa Nacional Valores, S. A., adoptados en sesion #11/2020, articulo 5, inciso 5.3,
celebrada el 17 de setiembre del 2020, en sesién niimero 8/2022, articulo 6, inciso 6.1.5, celebrada el 18 de mayo del 2022 y en sesién niimero
18/2022, articulo 4, inciso 4.4, celebrada el 2 de noviembre del 2022. Aprobado por la Superintendencia General de Valores mediante oficio 1560
del 23 de agosto del 2022.

8 Modificado por acuerdos de la Junta Directiva de la Bolsa Nacional Valores, S. A., adoptados en sesion #11/2020, articulo 5, inciso 5.3,
celebrada el 17 de setiembre del 2020, en sesién niimero 8/2022, articulo 6, inciso 6.1.5, celebrada el 18 de mayo del 2022 y en sesién niimero
18/2022, articulo 4, inciso 4.4, celebrada el 2 de noviembre del 2022. Aprobado por la Superintendencia General de Valores mediante oficio 1560
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solicitud.

Articulo 14.- Contrato de Admision a Cotizacion
El emisor debe suscribir un contrato con la Bolsa mediante el cual se regula la admision

a cotizacién de la emision de los valores correspondientes, en los mercados secundarios
que organiza la Bolsa.

Adicionalmente, el emisor debera cumplir y ajustarse en todo momento a las normas
contenidas en la LRMYV, en los diversos reglamentos y disposiciones generales emitidos

por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF), la
SUGEVAL y la Bolsa.

Articulo 15.- Modificacion de emisiones °
El emisor puede modificar las caracteristicas de las emisiones de valores previo

cumplimiento de requisitos establecidos en el ROP y la correspondiente autorizacion de
la SUGEVAL.

Una vez autorizadas las respectivas modificaciones, el emisor debera comunicarlo de
inmediato a la Bolsa y solicitarle la realizacion de tales modificaciones en sus emisiones.
Para esos efectos, debera aportar la siguiente documentacion:

a) Certificacion de personeria juridica con no mas de un mes de emitida

b) Copia (digital) del documento de identidad del representante legal

¢) Formulario de registro de deuda o acciones y participaciones

d) Resolucion (digital) de SUGEVAL que autoriza la modificacion de la emision.

CAPITULO III
MERCADOS DE VALORES PRIMARIOS

Articulo 16: Definicion
Se entiende por mercado primario la puesta en circulaciéon por primera vez valores de
emisiones inscritas en el RNVI que pueden realizar oferta publica de valores en los

9 Modificado por acuerdos de la Junta Directiva de la Bolsa Nacional Valores, S. A., adoptados en sesion #11/2020, articulo 5, inciso 5.3,
celebrada el 17 de setiembre del 2020, en sesién niimero 8/2022, articulo 6, inciso 6.1.5, celebrada el 18 de mayo del 2022 y en sesién niimero
18/2022, articulo 4, inciso 4.4, celebrada el 2 de noviembre del 2022. Aprobado por la Superintendencia General de Valores mediante oficio 1560
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términos prescritos por la Ley, asi como valores individuales de deuda de las entidades
sujetas a la fiscalizacidn de la Superintendencia General de Entidades Financieras.

Articulo 17: Colocacion de las emisiones de mercado primario a través de Bolsa®
La Bolsa establecera y comunicara los procedimientos y mecanismos de colocacion de las
emisiones de mercado primario, a través de las Reglas de Negocio.

Articulo 18: Obligaciones de los emisores™
Los emisores de valores que coloquen sus emisiones a través de la Bolsa, tendran las
siguientes obligaciones:

a) Cumplir las disposiciones que dicte la Bolsa.

b) Suministrar la informacion solicitada por la Bolsa que resulte relevante y que no esté
disponible para la Bolsa a través de una fuente de acceso publico, para cumplir este
tramite.

c) Pagar cumplidamente las cuotas de mantenimiento que disponga la Bolsa.

d) Cumplir con las disposiciones que establezca la Superintendencia.

e) Haber procedido, de previo a la colocacion, con el acto de emision y con los
procedimientos de anotacion en cuenta de los valores. La Bolsa tendra la potestad
de comprobar el cumplimiento de este requisito, como condiciéon previa a la
habilitacion del proceso de colocacion.

f) Contar con los mecanismos de control y revision de los valores.

g) Las demas que se establezcan en el contrato que suscriban con la Bolsa.

En caso de que el emisor no cumpla con alguna de las obligaciones establecidas en el
presente articulo, la Bolsa podra ordenar la suspension de la cotizacion, cumpliendo con
los procedimientos establecidos al respecto en este reglamento.

10 Modificado por acuerdos de la Junta Directiva de la Bolsa Nacional Valores, S. A., adoptados en sesion #11/2020, articulo 5, inciso 5.3, celebrada
el 17 de setiembre del 2020, en sesion niimero 8/2022, articulo 6, inciso 6.1.5, celebrada el 18 de mayo del 2022 y en sesién niimero 18/2022, articulo
4, inciso 4.4, celebrada el 2 de noviembre del 2022. Aprobado por la Superintendencia General de Valores mediante oficio 1560 del 23 de agosto del
2022.

n Modificado por acuerdos de la Junta Directiva de la Bolsa Nacional Valores, S. A., adoptados en sesion #11/2020, articulo 5, inciso 5.3, celebrada
el 17 de setiembre del 2020, en sesion niimero 8/2022, articulo 6, inciso 6.1.5, celebrada el 18 de mayo del 2022 y en sesién niimero 18/2022, articulo
4, inciso 4.4, celebrada el 2 de noviembre del 2022. Aprobado por la Superintendencia General de Valores mediante oficio 1560 del 23 de agosto del
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CAPITULO IV
MERCADOS DE VALORES SECUNDARIOS

Articulo 19: De los mercados secundarios de valores

Se entiende por mercado secundario el mercado en el que se ofrecen y negocian a titulo
oneroso valores que ya han sido vendidos por el emisor e inscritos en el RNVI, segtin las
normas de oferta publica vigentes.

La Bolsa organizard, de acuerdo con la LRMYV y las disposiciones que emita al efecto la
Superintendencia los siguientes mercados secundarios:

a) Mercado secundario de valores inscritos en el RNVI.
b) Mercado secundario de valores no inscritos en el RNVI y colocados por el emisor.

Articulo 20: Otros requisitos para el mantenimiento de la inscripcion

La Bolsa podra solicitar otro tipo de requisitos que los emisores deban cumplir para
mantener la inscripcion de sus valores, de conformidad con las disposiciones que
establezca al efecto, previa autorizacion de la Superintendencia, sin perjuicio de la
obligacion de los emisores de mantener actualizada la informacion que sea aplicable en
su caso y que hayan suministrado para los propdsitos de inscripcion.

CAPITULO V
SUMINISTRO DE INFORMACION

Articulo 21.- Deber de suministrar informacion

Los emisores o garantes de valores inscritos y no inscritos, asi como las sociedades
administradoras de fondos de inversion, deberan suministrar a la Bolsa y al ptblico en
general la informacion establecida por la LRMV, sus disposiciones reglamentarias y los
reglamentos de la Bolsa y que sea aplicable en su caso.

La Bolsa podra sefialar igualmente la forma y oportunidad en que se deba suministrar la
informacion que exija de conformidad con este articulo.

Es responsabilidad exclusiva de estos participantes del mercado el suministro oportuno,
veraz y confiable de la referida informacidn; la cual tiene caracter publico.
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Articulo 22.- Informacion sobre emisiones

La Bolsa mantendrda disponible para el publico a través de su pagina web, informacion
actualizada referente a los emisores y las emisiones que se encuentran admitidas para su
negociacion en los mercados secundarios organizados.

CAPITULO VI
MEDIDAS CAUTELARES

Articulo 23.- Procedencia *?

La Bolsa podra suspender, por decision propia, la negociacion de valores cuando existan
condiciones desordenadas u operaciones no conformes con los sanos usos o practicas del
mercado. En estos casos, la Bolsa deberd notificar de inmediato a la Superintendencia la
suspension decretada.

Deigual forma, la SUGEVAL podrd indicarle a la Bolsa la necesidad de dictar una medida
cautelar de suspension de la cotizacion, en las condiciones sefialadas.

La suspension a que se refiere el presente articulo, no afectard el cumplimiento de las
operaciones que previamente fueron aceptadas por el sistema de compensacion y
liquidacion.

La Bolsa documentara la informacién en que fundamenta su decision de suspension,
indicando: la causa, el andlisis efectuado y sus consideraciones para determinar que
existieron condiciones desordenadas u operaciones no conformes con los sanos usos o
practicas del mercado. Esta informacion quedard a disposicion de SUGEVAL.

El Director General o el funcionario a quien éste designe como Director de Operaciones,
tendra amplias facultades para resolver todos los asuntos y situaciones que surjan en la
negociacion en bolsa de valores o en su liquidacion. Podra suspender, por el tiempo que
considere necesario, la ejecucion de una operacion, la negociacion de determinados
valores o la sesion bursatil de cualquiera de los mercados que la Bolsa organice, cuando
existan condiciones desordenadas u operaciones no conformes con los sanos usos o
practicas del mercado.

12 Modificado por acuerdos de la Junta Directiva de la Bolsa Nacional Valores, S. A., adoptados en sesion #11/2020, articulo 5, inciso 5.3, celebrada
el 17 de setiembre del 2020, en sesion niimero 8/2022, articulo 6, inciso 6.1.5, celebrada el 18 de mayo del 2022 y en sesién niimero 18/2022, articulo
4, inciso 4.4, celebrada el 2 de noviembre del 2022. Aprobado por la Superintendencia General de Valores mediante oficio 1560 del 23 de agosto del
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Cuando la resolucion sea emitida por el Director de Operaciones, ésta podra ser apelada
ante el Director General, dentro de los dos dias habiles siguientes a la adopcion de la
resolucion respectiva, debidamente comunicada. El Director General tendra dos dias
habiles para resolver el recurso.

En caso que la resolucion haya sido emitida por el Director General, tendra recurso de
apelacion ante la Junta Directiva, segun lo establecido en el RGBNV.

Articulo 24.- Aplicacion de la medida

El Director General o el Director de Operaciones, en los casos en que se le haya delegado
esta atribucion, ordenard mediante una resolucion la aplicacion de la medida cautelar
segun lo establecen la LRMV y el Reglamento de Bolsas de Valores, con fundamento en las
circunstancias fehacientes y comprobables de extrema gravedad y perjuicio para los
inversionistas y el mercado, que se determinen en el correspondiente informe o dictamen
técnico o en los casos de incumplimiento por parte del emisor de las obligaciones
establecidas en el presente reglamento.

Articulo 25.- Resolucion *

La resolucion del Director General o al Director de Operaciones, en los casos en que se le
haya delegado esta atribucion, que ordene la aplicacion de la medida cautelar contendra
como minimo los siguientes aspectos:

a) Indicacion de los hechos especificos que han originado la adopcidn de la medida
cautelar

b) Relacion de los hechos con el dafio al mercado;

c) Explicacion sobre la determinacion por parte de la Direccion General u érgano en
quien se delegue, como dafio de imposible o dificil reparacion;

d) Establecimiento del plazo de la medida cautelar, el cual no podra exceder de dos
meses;

13 Modificado por acuerdos de la Junta Directiva de la Bolsa Nacional Valores, S. A., adoptados en sesion #11/2020, articulo 5, inciso 5.3, celebrada
el 17 de setiembre del 2020, en sesion niimero 8/2022, articulo 6, inciso 6.1.5, celebrada el 18 de mayo del 2022 y en sesién niimero 18/2022, articulo
4, inciso 4.4, celebrada el 2 de noviembre del 2022. Aprobado por la Superintendencia General de Valores mediante oficio 1560 del 23 de agosto del
2022.

14 Modificado por acuerdos de la Junta Directiva de la Bolsa Nacional Valores, S. A., adoptados en sesion #11/2020, articulo 5, inciso 5.3, celebrada
el 17 de setiembre del 2020, en sesion niimero 8/2022, articulo 6, inciso 6.1.5, celebrada el 18 de mayo del 2022 y en sesién niimero 18/2022, articulo
4, inciso 4.4, celebrada el 2 de noviembre del 2022. Aprobado por la Superintendencia General de Valores mediante oficio 1560 del 23 de agosto del

2022.
BOLSA
M NACIONAL pe
1

1

Compendio de Normativa de la Bolsa Nacional de Valores, S. A. - Noviembre 2022



e) Indicacion de las normas que podrian haber sido vulneradas;

f) Indicacion de que el expediente administrativo instruido al efecto estd a
disposicion del afectado;

g) Indicacion de los recursos procedentes contra el acto dictado: revocatoria ante la
Direccion General y apelacion ante la Junta Directiva. El uso de ambos recursos o
de uno solo de ellos es potestativo para el interesado; pero sera inadmisible el que
se interponga pasados los términos establecidos. Los recursos ordinarios deberdn
interponerse dentro del término de tres dias habiles contados a partir del dia
siguiente de la notificacion del acto de apertura.

En todo procedimiento conducente a la imposicion de una medida precautoria, se
deberdn cumplir los principios del debido proceso de manera sumaria, segin lo
dispuesto en el Libro II de la Ley General de la Administracion Piiblica, de acuerdo con la
LRMV.

Articulo 26.- Notificacion

La resolucion debera ser notificada al afectado utilizando los medios de comunicacién
electronicos, o el facsimil, a la ultima direccion electrénica o numero de facsimil
registrados en la Bolsa. Asimismo, la Bolsa debe notificar a la SUGEVAL, de forma
inmediata, la adopcion de la medida cautelar, asi como el inicio del procedimiento
respectivo, segun lo establecido en el Reglamento de Bolsas de Valores.

Corresponderd, ademas, publicar un hecho relevante comunicando la citada resolucion.

Es obligacion del afectado mantener actualizada su direccién electronica y numero de
facsimil ante la Bolsa, lo cual releva de toda responsabilidad a la Bolsa por remitir la
comunicacion correspondiente a la tiltima direccion o facsimil registrados.

Articulo 27.- Recursos

La interposicion de los recursos que impugnen la adopcion de la citada medida
precautoria, no suspendera la ejecucion de la misma, salvo que la Bolsa determine lo
contrario.

15 Modificado por acuerdos de la Junta Directiva de la Bolsa Nacional Valores, S. A., adoptados en sesion #11/2020, articulo 5, inciso 5.3, celebrada
el 17 de setiembre del 2020, en sesion niimero 8/2022, articulo 6, inciso 6.1.5, celebrada el 18 de mayo del 2022 y en sesién niimero 18/2022, articulo
4, inciso 4.4, celebrada el 2 de noviembre del 2022. Aprobado por la Superintendencia General de Valores mediante oficio 1560 del 23 de agosto del
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Los plazos de resolucion de los recursos ordinarios por parte de la Bolsa se regiran de
conformidad con lo estipulado en el articulo 352 de la Ley General de la Administracién
Publica.

Articulo 28.- Resolucion final

Concluido el plazo perentorio de dos meses para mantener la vigencia de la medida
precautoria, el Director General o el Director de Operaciones, en los casos en que se le
haya delegado esta atribucion, dictara la resolucion que ordene su terminacion. La
imposicion de medidas precautorias no excluye el deber de la Bolsa de iniciar los
procedimientos administrativos disciplinarios que correspondan, cuando existan
indicios suficientes de que la conducta u operacion que ha sustentado la adopcion de la
medida, podria constituir una infraccién administrativa.

Asimismo de considerarse que existe una conducta que puede ser constitutiva de un
delito, debe informadrsele de inmediato a la SUGEVAL para que ésta la canalice a la
instancia correspondiente.

CAPITULO VII
DESINSCRIPCION DE EMISIONES DE VALORES

Articulo 29.- Requisitos para la desinscripcion voluntaria de emisiones

Los emisores de valores accionarios, de deuda o de participaciones de fondos de
inversion podran solicitar a la Bolsa la desinscripcién de una, varias o todas sus
emisiones, previa autorizacion de SUGEVAL, para lo cual deberan presentar una
solicitud formal ante la Bolsa, la cual debera acompanarse de los siguientes documentos:

a) Certificacion notarial o registral de la personeria juridica del representante legal o
apoderado del emisor. Las personerias deben presentarse con una antigiiedad
maxima de un mes.

b) Fotocopia del documento de identidad del representante legal o apoderado del emisor.

c) Fotocopia de la resolucion de desinscripcion emitida por la SUGEVAL y de la
respectiva carta de cumplimiento de los requisitos aplicables a dicho tramite.

16 Modificado por acuerdos de la Junta Directiva de la Bolsa Nacional Valores, S. A., adoptados en sesion #11/2020, articulo 5, inciso 5.3, celebrada
el 17 de setiembre del 2020, en sesion niimero 8/2022, articulo 6, inciso 6.1.5, celebrada el 18 de mayo del 2022 y en sesién niimero 18/2022, articulo
4, inciso 4.4, celebrada el 2 de noviembre del 2022. Aprobado por la Superintendencia General de Valores mediante oficio 1560 del 23 de agosto del

2022.
BOLSA
M NACIONAL pe
1

3

Compendio de Normativa de la Bolsa Nacional de Valores, S. A. - Noviembre 2022



Adicionalmente, tratdndose de valores representados mediante macrotitulo o certificado
accionario inmovilizado, se debera cumplir con los requisitos establecidos en las Reglas
de Negocio para la devolucion de los mismos.

Articulo 30.- Tramite para la desinscripcion voluntaria v’

Correspondera al Director General o al Director de Operaciones, en los casos en que se le
haya delegado esta atribucidn, autorizar la desinscripcion solicitada por el emisor. El
plazo para resolver la solicitud sera de diez dias habiles, el cual comenzara a regir a partir
del momento en que el emisor haya cumplido con la presentacion de toda la informacion
requerida, sin que pueda interpretarse que el silencio de la Bolsa constituya una
autorizacion tacita.

La Bolsa podra exceder el plazo referido hasta por diez dias hébiles, debiendo informar
al solicitante los motivos del retraso.

En el caso de estar conforme a los requerimientos establecidos y previa verificacion de
que no existan cuotas pendientes adeudadas a la Bolsa o sus subsidiarias, el Director
General o el Director de Operaciones, en los casos en que se le haya delegado esta
atribucion, acordard la desinscripcion mediante comunicacion que se le remitira al
solicitante, a la cual se adjuntara los finiquitos de los contratos que el emisor mantenga
vigentes con la Bolsa y sus subsidiarias, los cuales el emisor debera suscribir.

Articulo 31.- Desinscripcion de oficio®

La Bolsa puede desinscribir de oficio, sin que medie solicitud del emisor, una o varias
emisiones de valores previamente admitidas a cotizacidon, en los casos en que la
Superintendencia haya procedido con el acto de desinscripcion de dichos valores y asi lo
comunique a la Bolsa.

Para efectos de esta desinscripcidn de oficio, el Director General comunicara lo pertinente
al emisor, por los medios que se hayan fijado en los contratos respectivos.

7 Modificado por acuerdos de la Junta Directiva de la Bolsa Nacional Valores, S. A., adoptados en sesion #11/2020, articulo 5, inciso 5.3, celebrada
el 17 de setiembre del 2020, en sesion niimero 8/2022, articulo 6, inciso 6.1.5, celebrada el 18 de mayo del 2022 y en sesién niimero 18/2022, articulo
4, inciso 4.4, celebrada el 2 de noviembre del 2022. Aprobado por la Superintendencia General de Valores mediante oficio 1560 del 23 de agosto del
2022.

18 Modificado por acuerdos de la Junta Directiva de la Bolsa Nacional Valores, S. A., adoptados en sesion #11/2020, articulo 5, inciso 5.3, celebrada
el 17 de setiembre del 2020, en sesion niimero 8/2022, articulo 6, inciso 6.1.5, celebrada el 18 de mayo del 2022 y en sesién niimero 18/2022, articulo
4, inciso 4.4, celebrada el 2 de noviembre del 2022. Aprobado por la Superintendencia General de Valores mediante oficio 1560 del 23 de agosto del
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Articulo 32. Tramite para la desinscripcion de oficio®
Derogado.

CAPITULO VIII
TARIFAS

Articulo 32.- Tarifa de mantenimiento 2

Los emisores de valores accionarios y de deuda, publicos y privados, asi como los fondos
de inversion, deberan pagar una tarifa anual de mantenimiento de sus emisiones en la
Bolsa, cuyo monto se establece en las Reglas de Negocio. Lo anterior, sin perjuicio de lo
indicado en este Reglamento respecto a la exencion de dicho pago para el Banco Central
de Costa Rica y el Ministerio de Hacienda.

De acuerdo con el Plan de Incentivos para Nuevos Emisores, todo nuevo emisor estara exento
del pago de la tarifa anual de mantenimiento, tinicamente por el primer afio de admisiéon
a cotizacion. Dicha exencién aplicara para nuevos emisores publicos y privados, tanto de
acciones como de deuda, de corto o largo plazo, incluidos los fondos cerrados; en el tanto
se trate de entidades que no tengan valores actualmente admitidos a cotizacion en la
Bolsa.

CAPITULO IX
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 33.- Vigencia #
Este reglamento entrard en vigencia a partir de su comunicacion al medio.

10 Modificado por acuerdos de la Junta Directiva de la Bolsa Nacional Valores, S. A., adoptados en sesion #11/2020, articulo 5, inciso 5.3, celebrada
el 17 de setiembre del 2020, en sesion niimero 8/2022, articulo 6, inciso 6.1.5, celebrada el 18 de mayo del 2022 y en sesién niimero 18/2022, articulo
4, inciso 4.4, celebrada el 2 de noviembre del 2022. Aprobado por la Superintendencia General de Valores mediante oficio 1560 del 23 de agosto del
2022.

20 Se corre numeracion. Modificado por acuerdos de la Junta Directiva de la Bolsa Nacional Valores, S. A., adoptados en sesién #11/2020, articulo
5, inciso 5.3, celebrada el 17 de setiembre del 2020, en sesion niimero 8/2022, articulo 6, inciso 6.1.5, celebrada el 18 de mayo del 2022 y en sesion
ntimero 18/2022, articulo 4, inciso 4.4, celebrada el 2 de noviembre del 2022. Aprobado por la Superintendencia General de Valores mediante oficio
1560 del 23 de agosto del 2022.

2L Se corre numeracion. Modificado por acuerdos de la Junta Directiva de la Bolsa Nacional Valores, S. A., adoptados en sesién #11/2020, articulo
5, inciso 5.3, celebrada el 17 de setiembre del 2020, en sesion niimero 8/2022, articulo 6, inciso 6.1.5, celebrada el 18 de mayo del 2022 y en sesion
niimero 18/2022, articulo 4, inciso 4.4, celebrada el 2 de noviembre del 2022. Aprobado por la Superintendencia General de Valores mediante oficio
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b)

Articulo 34.- Derogatorias %
Se deroga la siguiente normativa:

“Politica de Admision a Cotizacion de Valores en la Bolsa Nacional de Valores, S. A.”
aprobada mediante acuerdos de Junta Directiva de la Bolsa Nacional de Valores,
adoptados en sesiones #24/2000, articulo 4.5, del 3 de octubre del 2000 y # 25/2000, articulo
4.3 del 17 de octubre del 2000.

“Instructivo para la Imposicién de Medidas Cautelares por parte de la Bolsa Nacional de
Valores”, aprobado por la Junta Directiva de la Bolsa Nacional de Valores, S. A., en
sesiones ordinarias #11/2001, articulo 4.1, del 31 de julio del 2001, #13/2001, articulo 4.4,
del 4 de setiembre del 2001 y #01/2002, articulo 4.3, del 22 de enero del 2002.

22 Se corre numeracion. Modificado por acuerdos de la Junta Directiva de la Bolsa Nacional Valores, S. A., adoptados en sesién #11/2020, articulo
5, inciso 5.3, celebrada el 17 de setiembre del 2020, en sesion niimero 8/2022, articulo 6, inciso 6.1.5, celebrada el 18 de mayo del 2022 y en sesion
niimero 18/2022, articulo 4, inciso 4.4, celebrada el 2 de noviembre del 2022. Aprobado por la Superintendencia General de Valores mediante oficio

1560 del 23 de agosto del 2022.
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