Titulo Segundo: Servicios Fiduciarios

Capitulo 1: Servicios de Gestion de Garantias

Seccién 1: Alcance

La Bolsa tendrd un sistema de valoracion Unico para las garantias asociadas con
los disfintos fipos de producto que administre, segun lo que se indica en este
capitulo.

Seccion 2: Metodologia de valoracion

Para la valoracion de los insfrumentos estandarizados locales e internacionales se
utilizard los precios de referencia determinados diariamente en la plataforma de
negociacion definido segun la metodologia de precios de referencia para las
ruedas COVE y CORE.

a) Metodologia para el cdlculo del vector minimo

Para la definicidon del vector minimo para los instrumentos se realizardn los
siguientes pasos:

Paso 1. Cuando se disponga de datos de al menos dos proveedores de precio, el
sistena compara el precio reportado para los instrumentos locales por los
proveedores de precios extrayendo el precio menor para cada emision local que
estd habilitada en Siopel.

Paso 2. El sistema tomard el precio referencia para los instrumentos internacionales
habilitados para circulacidon nacional reportado por la plataforma definida por la
BNV para este fin.

Paso 3. Los instfrumentos locales e intfernacionales que cuenten con precio de
referencia formado durante la sesién en Siopel serdn cotejados con el precio
resultante del Paso 1) para instrumento locales y el precio reportado en el Paso 2)
para instrumentos internacionales para determinar las diferencias.

Paso 4. Cuando existan registros de precios en la comparacién del Paso 3) con
diferencias superiores a un 2%, se asignard el precio menor para efectos de la
valoracion, caso contrario prevalecerd el precio referencia formado en la sesidon
de la BNV.

Cuando el insfrumento no cuente con precio de referencia calculado por la
plataforma de negociacién de la Bolsa, el precio corresponderd al precio
determinado en los Pasos 1) y 2).

b) Casos excepcionales

Los mecanismos de arrastre de precios serdn considerados sdlo como gestion de
contingencias frente a incidentes que impidan a la BNV la obfencion de insumos
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para uno o la totalidad de los instrumentos reportados por parte de los
proveedores de precios.

Cuando a las 15:50 del dia no se disponga de datos para alguno de los
proveedores de precios por algun retraso en la publicacion final o inconvenientes
operativos en los mecanismos de publicacion, la BNV podrd realizar el cdiculo del
precio minimo con los vectores disponibles publicados por los restantes
proveedores de precios.

Las emisiones locales estandarizadas o individuales que hayan sido colocadas y
que requieran ser habilitadas como garantia en operaciones de reporto antes de
la liguidacién de dicho evento de colocacién podrdn ser habilitadas utilizando el
precio promedio ponderado resultado del evento de subasta o la colocacion.

c) Metodologia para el cdlculo del precio ajustado
Antes de asignar el precio se revisardn las condiciones de presencia bursdatil del

titulo y se aplicard un agjuste al precio de vector minimo basado en la siguiente
tabla de referencia:

BURSATILIDAD FACTOR DE AJUSTE

Alta 1%
Media 2%

Baja 5%
Minima 10%

Los porcentajes de ajuste incluidos en la tabla estdn basados en una referencia de
plazo igual o superior a 3600 dias al vencimiento. Para los instrumentos de renta fija
que tenga un plazo remanente inferior, el porcentaje de aqjuste aplicard de
manera proporcional, es decir:

Dias al vencimiento del valor
3600

Porcentaje especifico= Factor de ajuste segin la tabla *

Consideraciones especiales

Para las emisiones de valores intfernacionales inscritas ante la SUGEVAL autorizadas
para la realizaciéon de operaciones de reporto y las emisiones del Programa de
Creadores de Mercado, no se aplicardn los porcentajes de ajuste definidos en la
tabla anterior.
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Para las emisiones nuevas que ingresen al mercado, la aplicacién de los
porcentajes de ajuste se realizard a partir del primer cdlculo mensual que suceda
después de haber transcurrido 6 meses desde la colocacion inicial en mercado
primario.

Seccién 3: Cdlculo de Bursatilidad

La bursatilidad de las emisiones que se utilicen como subyacente de los reportos
se determinard con la aplicaciéon de la siguiente metodologia:

a) Pardmetros que conforman el cdlculo

a.1) Frecuencia relativa familiar: Corresponde a la razén del nUimero de
operaciones de compraventa realizadas en el mercado secundario de cada
emision durante el periodo de cdlculo, versus el mdximo de operaciones
realizadas en los Ultimos 6 meses por la familia.

a.2) Presencia relativa familiar: Es la razén del niUmero de dias en que se transd el
titulo durante el periodo de cdlculo, entre el maximo de dias operados por la
familia correspondiente.

a.3) Volumen transado relativo familiar: Es la razén entre el volumen transado
colonizado de cada emisidon durante el periodo de cdiculo, entre el volumen
mdximo transado por la familia correspondiente.

a.4) Frecuencia relativa total: Corresponde a la razén del nUmero de operaciones
de compraventa realizadas en el mercado secundario de cada emisidon durante
el periodo de cdlculo, versus el méximo de operaciones realizadas en el periodo
de cdiculo.

a.5) Presencia relativa total: Es la razén del nUmero de dias en que se transo el
titulo durante el periodo de cdiculo, entre el maximo de dias operados en el
periodo de cdlculo.

a.8) Volumen transado relativo total: Es la razdn entre el volumen transado

colonizado de cada emisidon durante el periodo de cdiculo, entre el volumen
mdaximo transado en el periodo de cdiculo.

b) Metodologia de Cdlculo

El indice de Bursatilidad tiene como objetivo medir el nivel de actividad de un
titulo en el mercado secundario, midiendo su liquidez a fravés del andlisis de su
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frecuencia, presencia y volumen operado en el mercado secundario. Se toman
en consideracion 3 elementos para su elaboracién, como lo son la frecuencia
bursdtil, la presencia bursdtil y el volumen transado.
El indice se calcula de manera diaria considerando los datos de los Ultimos 6
meses.

El cdlculo del indice se realiza en 2 etapas. En la primera se consideran todos
los titulos activos en la Bolsa Nacional de Valores y excluyen aquellos cuya
presencia relativa sea menor o igual al 5%. En la segunda etapa se consideran
los titulos con presencia relativa mayor al 5% y se anadliza cada titulo
considerando su frecuencia, presencia y volumen fransado.

Primera etapa

Se considerardn todos los instrumentos activos en el t en que se calcula el
Indice de Bursatilidad.
Para cada uno de los titulos activos! se calcula la presencia relativa que viene

dada por:

Pi
. =———— donde €; €[0,1
& maxips] onde €; € [0,1]
Donde:

;. Presencia relativa del i-ésimo instrumento activo en la BNV.

pi: Conteo de dias en los que se ha transado el i-ésimo instrumento en los
ultimos 6 meses.

max{py}: Nomero méximo de dias en los que se transaron los titulos activos
en los 6 meses.

Para los €; calculados para el i-€simo instrumento cuyo valor sea inferior o igual
al 5% se clasificaran con bursatilidad Minima.

Para los fitulos cuyo &; sea mayor al 5% procederdn a la segunda etapa.

Segunda etapa

! Toma en consideraciéon Acciones, Participaciones de los Fondos de Inversién, Bonos estandarizados y
Certificados de inversion.
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Aquellas emisiones donde &; > 5% se utilizard el siguiente paso para el cdlculo
del Indice de Bursatilidad, donde se estima un indice por categoria (o familia)
y un indice total, cada uno se definird de la siguiente forma:

indice familiar
In (f;) In (p;)

In (max{f]-}) T o2 In (max{p]-})
In (v;)

In (max{v;})

Pij =01

+ o3

Donde:

Qi indice familiar del i-ésimo instrumento perteneciente a la j-ésima? familia.
0, : Ponderador de la frecuencia relativa, a; = 40%.

0,: Ponderador de la presencia relativa, 0, = 35%.

05: Ponderador del volumen relativo del, o; = 25%.

In(x): funcidn logaritmo natural

/i Cantfidad de operaciones del i-ésimo instrumentos en los Ultimos é meses.
max{fj}: Mdximo de operaciones realizadas en los Ultimos 6 meses en la j-
ésima familia.

p;: Dias en los que se operod el i-ésimo instrumento en los Ultimos 6 meses.
max{pj}: Mdximo de dias operados en los Ultimos 6 meses en la j-ésima familia.
V;: Volumen transado colonizado del i-ésimo instrumento en los Ultimos 6
meses.

max{vj}: Volumen mdéximo tfransado por emisidn en los Ultimos é meses en la
j-ésima familia.

indice total

In (f;) )+02< In (p;) >+03< In (v;) )

Rl (ryereym) In (max{p}) In (max{vy})

Donde:

w;: Indice total del i-ésimo instrumento

0, : Ponderador de la frecuencia relativa, o; = 40%.
0,: Ponderador de la presencia relativa, 0, = 35%.

2 El indice consta de 5 familias: Acciones, Bonos del Ministerio de Hacienda y Banco Central, Bonos
corporativos, Participaciones de Fondos de Inversion y Certificados de Inversion.
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05: Ponderador del volumen relativa del, o5 = 25%.

In(x): funcién logaritmo natural

fj: Cantidad de operaciones del i-ésimo instrumentos en los Ultimos 6 meses.
max{fr}: Maximo de operaciones realizadas en los Ultimos é meses.

p;: Dias en los que se operd el i-ésimo instrumento en los Ultimos 6 meses.

max{py}: Méximo de dias operados en los Ultimos 6 meses.

V;: Volumen fransado colonizado del i-esimo instrumento en los Ultimos 6
meses.

max{v;}: Volumen méximo transado por emisidn en los Ultimos 6 meses.

Integracion

Una vez que se han calculado el indice Familiar y el indice Total, se calcula el
indice de Bursatiidad Agregado que viene dado por:

IB; =10 + [B1 * @;; + B2 * ;]
Donde:
IB;: Es el Indice de Bursatilidad.
[, : Ponderador del indice familiar, f; = 30%
[3,: Ponderador del indice total, 5, = 70%
i indice familiar del i-ésimo instrumento perteneciente a la j-ésima familia.
w;: Indice total del i-ésimo instrumento.
El [ B; tendrd un valor méximo mayor a 0 y como mdximo 10.

Clasificacion

Cada instrumento se clasificard en alguna de las cuatro categorias: Alta,
Media, Baja y Minima, de acuerdo con los siguientes percentiles.

e El 25% de los instrumentos con la mayor calificaciéon permanecerdn al
rango de bursatilidad Alta.

e Los instrumentos con la cadlificacion entre el 50% y el 75% se
categorizardn en el rango de bursatilidad Media.

e Los instrumentos con la cadlificacion entre el 25% y el 50% se
categorizardn en el rango de bursatilidad Baja.
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e Los instrumentos restantes, junto con aquello que preliminarmente
registraron presencia &; < 5%,se categorizardn en el rango de
bursatilidad Minima.

c) Periodos de cdlculo
El indice de bursatilidad se calculard diariamente de forma mavil, utilizando el dia
de cdlculo y los seis meses anteriores.

d) Periodicidad de cdlculo:

El cdiculo serd realizado y divulgado a diario e inmediatamente serd reportado
en el Almacén de Datos de la Direccion de Supervision de Mercados para los
andlisis respectivos.

Para efectos del cdlculo del precio minimo ajustado de garantias en Operaciones
de Reporto, se considerard la bursatilidad y por ende el porcentaje de castigo
relacionado que se genere el primer dia hdbil de cada mes y estos serdn los que
rijan y se apliguen durante todo el mes al cdlculo diario de precio minimo.

El cdiculo para las emisiones en excepcion por periodo de gracia (con menos de
6 meses desde la primera colocacidn en mercado primario) serd vigente
inmediatamente vencido el plazo de excepcion.

e) Correcciones:

La correccidn técnica originada en el vencimiento o por nuevas emisiones se hard
incorporando o desincorporando emisiones del mantenimiento de categorias, lo
que a su vez deberd modificar el mantenimiento de los grupos.

Seccion 4: Sistema de Garantias en las operaciones de reporto tripartito

En las operaciones de reporto tripartito se gestionard una garantia total que estard
conformada por la sumatoria de una garantia de cumplimiento, una garantia de
margen y la garantia especial por riesgo cambiario.

La garantia de cumplimiento constituird el nivel minimo de garantia que deberd
mantenerse en todo momento hasta la debida liquidacién de la operacion. Por su
parte, la garantia de margen serd el nivel de garantia que cubrird las oscilaciones
de los precios de los valores objeto de las operaciones.

Los porcentajes de garantias de margen, cumplimiento y riesgo cambiario podrdn

ser ajustados por la calificacion de riesgo otorgada al emisor, la volatilidad
observada en el precio del instrumento o tipo de cambio.
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a) Garantia por riesgo cambiario

En las operaciones de reporto tripartito donde la moneda de la emision sea
diferente a la moneda de liquidacion, se considerard un margen adicional de
garantia de la operacion por riesgo cambiario. Este porcentaje de garantia
adicional dependerd de la volatilidad observada en el tfipo de cambio
colon/doélar durante los Ultimos 30 dias.

Para la determinacion del nivel de volatilidad se calculard el coeficiente de
variacion (C.V.) del tipo de cambio, segun los siguientes parédmetros:

Volatilidad C.V. del Tipo cambio Porcentaje de riesgo
cambiario

Alta Mayores a 1.0% 13%
Media Entre 0.55% vy 1.0% 10%
Baja Menores a 0.55% 7%

1. Cuando no exista un cdiculo de volatilidad entre las monedas
involucradas se utilizard un porcentaje de riesgo cambiario Unico del 10%.

2. El cdlculo de volatilidad para la combinacion de monedas CRC/USD
aplica para la combinacién UDES/USD.

b) Voldatilidad en el precio de los instrumentos

Los porcentajes definidos como garantia de margen para los instrumentos serdn
ajustados por la volatilidad observada en el precio del instrumento, dicho nivel de
volatilidad serd definido utilizando el coeficiente de variaciéon (C.V.) y calculado
con el historial de precios del instrumento para los Ultimos 30 dias segun los
siguientes pardmetros:

Volatilidad C.V. del Precio de Porcentaje de ajuste
vector garantia de margen
Alta Mayores a 2.0% +0.5%
Media Entre 0.9% vy 2.0% 0%
Baja Menores a 0.9% -0.5%

Los instrumentos cuya escala genérica conlleva un 100% de garantia (escala F) no
son contemplados en el ajuste por volatilidad en el precio.

c) Periodicidad en la valoracion de las garantias
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La Bolsa realizard una valoracién diaria de los instrumentos utilizados en las
operaciones de reporto, para determinar la suficiencia de las garantias aportadas.
En caso de determinarse una insuficiencia, se procederd a realizar una llamada a
margen a la parte que exhiba el deterioro en la cobertura de su posicion, con el
fin de que ésta sea suplida.

Para estos efectos, la garantia de margen podrd consumirse durante el plazo de
la operacién hasta agotarse totalmente. En ese momento se realizard una llamada
a margen para restablecer el nivel de garantia total establecido.

Seccion 5: Tipos de operacién que utilizan el sistema de garantias

El sistemma de garantias para las operaciones de reporto ftripartito, aplica
igualmente a las operaciones de compraventa a plazo, préstamos de valores y
reportos de MEDI.

Operaciones a Plazo
Las operaciones a plazo tienen requerimientos de garantia segun se detalla:

1. Para las operaciones de compra, se exigen los mismos porcentajes que en
las operaciones de reporto tripartito, dependiendo del tipo de valor. Estos
porcentajes pueden ser aportados en efectivo o valores, en apego a la
metodologia para la valoracion de instrumentos vy fijacién de garantias.

2. Para las operaciones de venta se debe pignorar en INTERCLEAR el valor
objeto de la operacién, desde el momento en que se celebra hasta el
momento del cumplimiento a plazo.

Préstamos de valores

En el caso de los préstamos de valores, el Prestatario debe depositar en efectivo 3
el 100% del valor del titulo o valor el dia de la fransaccién, mds una garantia
adicional. Esta garantia serd gestionada por la Bolsa por medio de un fideicomiso
de garantia.

La garantia estard conformada de la siguiente manera:

e Para préstamos voluntarios: por el efectivo aportado por el prestatario
derivado de las condiciones pactadas en la operacion, asi como los ajustes
correspondientes a las llamadas a margen.

e Para el préstamo forzoso: por el efectivo aportado por la contraparte de la
operacion cuya entrega de valores se ha incumplido, mds el margen de

3 Esto aplica aun cuando el Artficulo 9 del Reglamento de Préstamo de Valores admite titulos o valores como
garantia.
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garantia correspondiente el cual serd aportado por el puesto de bolsa
incumpliente.

Seccidn é: Calificacion de riesgo

La Bolsa definird una escala genérica para la calificacion del riesgo de las
emisiones segun se detalla en el siguiente cuadro:

Escala genérica Descripcidn para el mapeo segun calificacion de riesgo
A Calificaciones consideradas: Muy Alta o Alta
B Calificaciones consideradas: Muy buena, Buena o adecuada
C Calificaciones consideradas: Sensibles
D Calificaciones consideradas: Especulativa
E Calificaciones consideradas: sin informacion o no cuenta con calificacion.
F Calificaciones consideradas: Riesgo alto o impago.

a) Mapeo de calificaciones

La BNV obtendrd la escala genérica correspondiente por medio de un mapeo
individual de las escalas establecidas por cada una de las calificadoras segin sea
el caso:

Instrumentos de corto plazo

DEUDA CORTO PLAZO

Escala FITCH PACIFIC SCR Moodys |  S&P
geneérica

A F1 (cri) 1/CRI SCR 1 (CR) P AAA / AA

B F2 / F3 (cri) 2/CR2 SCR 2 (CR) P2 A / BBB

C B (cri) 3/CR3 SCR 3 (CR) P3 BB /B

D C (cri) 4/CR4 SCR 4 (CR) P3 Cccc/cc/cC

E N.I. NL.I. NL.I. N.I. N.I.

F D /RD (cri) 5/CR5/CRE  |SCR5/6/7(CR) NP D /RD
Deuda corto plazo: papel comercial, instrumentos individuales o bonos con plazos menores a 365 dias de
vencimiento al momento de ser otorgada la calificaciéon
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Instrumentos de mediano, largo plazo y acciones preferentes

MEDIANO - LARGO PLAZO - ACC. PREFERENTES

HEElE FITCH PACIFIC SCR Moodys S&P
genérica
AAA / AA (cri) |AAA/AA /A SCR AAA (CR) |Aaa /Aal/Aa2/ Aa3 A1
A CRAAA / CRAA / CRA
CRAAAE / CRAAE / CRAE
A /BBB(cr)j  |BBB/BB/B SCRAA/A  |A1/A2/A3/Baal /Baa2/ |A-2
B CRBBB / CRBB / CRB (CR) Baa3
CRBBBE / CRBBE / CRBE
c BB /B (cri) CRCCC / CRC / CRCCCE / CCC [SCRBBB (CR) [Bal /Ba2 A-3
5 CCC/CC/C |CRDD/CRDP/CRD/CRDDE/ |SCRBB/B (CR)[B1/B2/B3 B
(cri) CRDPE / DD / DP
E N.I. N.I. N.I. N.I. N.I.
F D /RD (cri) CRE/CREE/E SCR D (CR) Caal /Caa2/Caa3/Ca/CC/D
Acciones comunes
ACCIONES
L[N LN CIILWFITCH  |PACIFIC  |SCR Moodys S&P
A N.I. CRNIVEL 1 NIVEL 1 (CR) N.I. N.I.
B N.I. CRNIVEL 2 INIVEL 2 (CR) N.I. N.I.
C N.I. CRNIVEL 3 |NIVEL 3 (CR) N.I. N.I.
D N.I. CRNIVEL 4 INIVEL 4 (CR) N.I. N.I.
E N.I. N.I. N.I. N.I. N.I.
F N.I. CRNIVEL 5 NIVELS5 /E /S (CR)IN.L N.I.
N.l.: No Indica
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Fondos de inversidon o fideicomisos

FONDOS DE INVERSION — FIDEICOMISOS - FIDUCIARIAS

Escala FITCH PACIFIC SCR
genérica
S1/ AAAF /|CRAAAF / CRAAF / CRAF |SCR AAAT (CR) / SCR AAA2 (CR) |N.I. NI
A AAf (cri)  |CRAAAFI / CRAAFI / SCR AAA3 (CR) / SCR AAA4 (CR)
CRAFI /CRfil
S2/ Af/ |CRBBBF/ CRBBF / CRBF |SCR AA1 (CR)/SCRAA2 (CR)/ |N.L NI
B BBBf (cri) |CRBBBFI / CRBBFI / CRBFI [SCR AA3 (CR) / SCR AA4 (CR)
CRfi2 SCR Al (CR) / SCR A2 (CR) / SCR
A3 (CR) / SCR A4 (CR)
S3/BBf |CRCCCF/ CRCCCFI/ SCR BBB1 (CR) / SCR BBB2 (CR) / |N.I. N.I.
c (cri) CRfi3 SCR BBB3 (CR) / SCR BBB4 (CR)
SCR BB1 (CR) / SCR BB2 (CR) /
SCR BB3 (CR) / SCR BB4 (CR)
S4 / Bf (cri) [CRDFI / CRfi4 SCR B1 (CR) /SCRB2 (CR) /SCR |N.I. N.I.
5 B3 (CR) / SCR B4 (CR)
SCR C1 (CR) / SCR C2 (CR) / SCR
C3 (CR) / SCR C4 (CR)
E N.I. N.I. N.I. N.I. N.I.
F S5/S6/ |CREF/ CRfi5 SCRD (CR) N.I. N.I.
CCCEF (cri)
N.l.: No Indica

Las abreviaturas de las calificadoras utilizadas son:

FITCH: Fitch Costa Rica Calificadora de Riesgo, Sociedad Anénima
PACIFIC: Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A.

SCR: Sociedad Cadlificadora de Riesgo Centroamericana S.A.
Moodys: Moody's Analytics

S&P: Standard & Poor's Global Ratings

N.I.: No existe Informacion

Las siguientes son algunas consideraciones durante el proceso de mapeo de la
calificacioén:
i. Lasemisiones con dos o mds calificaciones adoptan la segunda mejor entre
las calificaciones otorgadas.
i. Las emisiones de bancos centrales o entes emisores que no cuenten con
calificaciéon de riesgo asumen:
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Vi.

Vii.

viil.

a) Para moneda extranjera: la misma calificaciéon de riesgo del Ministerio
de Hacienda, tesoreria del pais o region econdmica.

b) Para moneda local de la cual es emisor: dos escalones sobre la
calificacion de riesgo del Ministerio de Hacienda, tesoreria del pais o
region econémica.

Las emisiones de deuda que no cuenten con calificaciéon de riesgo asumen
la minima calificacién posible entre las ofras calificaciones que tenga el
emisor o Grupo de Interés Econdmico.
Las emisiones que no cuentan con alguna referencia para otorgar su
calificacién, por default serdn colocadas en la escala genérica E como
indicador que no existe informacion sobre su calificacion de riesgo para el
mercado. Con ello asume los porcentajes de margen o cumplimiento
establecidos para dicha categoria.
Serdn consideradas las calificaciones de riesgo comunicadas al medio 5
dias hdbiles antes del cierre del periodo para actualizacion.
Las acciones comunes al ser un tipo de instrumento no obligado
reglamentario a contar con cadlificacion de riesgo tendrédn como base la
categoria E (Sin Calificacion) y por lo tanto serdn valoradas con los
porcentajes de garantia definidos en esa categoria. Sin embargo, aquellos
emisores que voluntariamente califiguen su emisidn y esta resulte en una
escala genérica diferente, asumird los niveles de garantia que se indican en
la tabla correspondiente, mds adelante en este documento.

Las emisiones internacionales habilitadas como subyacente para reportos

serdn actualizadas cada 6 meses con la calificacion de riesgo publicada

para el ISIN.

Las emisiones no inscritas en el RNVI con custodia internacional no serdn

gestionadas la calificacion de riesgo.

b) Periodicidad del cdlculo

El cdlculo serd realizado y divulgado a diario e inmediatamente serd reportado en
el Aimacén de Datos de la Direccidn de Supervision de Mercados para los andilisis
respectivos.

Para efectos del cdiculo del porcentaje de garantias en Operaciones de Reporto,
se considerardn las calificaciones publicadas 5 dias antes del primer dia hdbil de
cada mes y este serd el que rija para todo el mes.

Las emisiones estandarizadas nuevas serdn registradas con la calificacion mas
reciente y las emisiones individuales asumen la calificacion asignada vigente para
el emisor.
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Seccion 7: Grupos de valores y porcentajes de garantia

Para definir el porcentaje de garantia aplicable a las operaciones de reporto
tripartito, se ufilizardn las escalas genéricas asociadas con las categorias
establecidas por la Bolsa Nacional de Valores que se definen en funcion del fipo
de emisor o emisidn, segun se describe a continuacion:

PORCENTAJES DE GARANTIA POR CATEGORIA Y PLAZO AL VENCIMIENTO PARA RENTA FIJA

Grupo 1 Emisiones estandarizadas: | Grupo 2. Emisiones estandarizadas e Grupo 3. Emisiones Grupo 4. Emisiones estandarizadas
soberanas de la OCDE, bancos individuales: Entidades estadarizadas e individuales de | e individuales no indicadas en las
multilaterales, Ministerio de gubernamentales, Emisores con emisores privados locales y categorias 1, 2'y 3: emisores
Escala Genérica Rangos Hacienda o Banco Central de Costa| garantia estatal, Banco Popular y emisiones soberanas fuera de internacionales no soberanos
Rica sistema financiero para la vivienda OCDE
Escala AB1 Escala AB2 Escala AB3 Escala AB4
% Cumpl.| % Margen | % Total | % Cumpl. % Total % Cumpl.| % Margen| % Total | % Cumpl. | % Margen| % Total
De 0 a 180 dias 1% 1% 2% 2% 1% 3% 3% 2% 5% 4% 2% 6%
De 181 a 360 dias 2% 1% 3% 3% 2% 5% 4% 2% 6% 6% 2% 8%
AoB De 1a2afios 3% 2% 5% 4% 2% 6% 6% 2% 8% 8% 4% 12%
De2a5afios 4% 2% 6% 6% 3% 9% 8% 4% 12% 10% 5% 15%
De 5a 10 afos 6% 3% 9% 8% 4% 12% 10% 5% 15% 15% 5% 20%
Mas de 10 afios 8% 4% 12% 10% 5% 15% 15% 5% 20% 20% 5% 25%
Escala CD1 Escala CD2 Escala CD3 Escala CD4
De 0 a 180 dias 2% 1% 3% 3% 2% 5% 4% 2% 6% 6% 2% 8%
De 181 a 360 dias 3% 2% 5% 4% 2% 6% 6% 2% 8% 8% 4% 12%
CoD De 1a2aifios 4% 2% 6% 6% 2% 8% 8% 4% 12% 10% 5% 15%
De2a5aifios 6% 3% 9% 8% 4% 12% 10% 5% 15% 15% 5% 20%
De 5a 10 afos 8% 4% 12% 10% 5% 15% 15% 5% 20% 20% 5% 25%
Mas de 10 afios 10% 5% 15% 15% 5% 20% 20% 5% 25% 30% 10% 40%

Escala E1 Escala E2 Escala E3 Escala E4

€ Sin Calificacion)| [ 30% | 10% | 40% | 40% | 10% | 50% f 50% | 10% | 60% | 60% | 40% | 70% |

Escala F1 Escala F2 EscalaF3 Escala F4

F (impago)

En el siguiente cuadro se muestran los porcentajes definido para las acciones,
fondos y participaciones:
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PORCENTAIJES DE GARANTIAS PARA RENTA VARIABLE
Grupo 5. Acciones
Grupo 7. Patrimoniales:
participaciones y fondos de

Escala Genérica Tipo de instrumento

inversion cerrados
Escala AB5

% Cumpl. % Total

Fondos y partic. 20% 5%
Acciones 27% 8%
Escala CD5

Fondos y partic.
Acciones

Escala E5

E (Sin Calificaciéon)] | 30% [ 10% | 40% |

Escala F5

F (impago)

El siguiente cuadro muestra los porcentajes definido para los instrumentos no
inscritos con custodia internacional habilitados para las ruedas de reporto bilateral
donde el nivel de garantia serd definido entre las contrapartes:

PORCENTAJES DE GARANTIAS PARA INSTRUMENTOS NO INSCRITOS
Grupo 6. Instrumentos no
inscritos en el RNVI con

Escala Genérica | Tipo de instrumento custodia internacional
Escala AB6

% Margen | % Total

— AoB  Noinscrits | 0% | 0% | 0%
Escala CD6

[ CoD |Noinscrits | 0% | 0% | 0%
Escala E6

E (Sin Calificacion)[Noinscritos | 0% | 0% | 0% |

Escala F6

F (impago) No inscritos 0% 0% 0%
* Los participantes definen los niveles de garantia en una negociacion bilateral

Notas para los cuadros de porcentajes de garantias:

a. Las tablas muestran el porcentaje de Garantia de Margen base, el cual podria
modificarse en un rango de +- 0.5% de acuerdo con el nivel de volatilidad de precio
del subyacente, segun se indicé en este mismo documento.

b. Los instrumentos con escala genérica en F no son considerados en el ajuste por
volatilidad.

c. LaBolsa tendrd la facultad de modificar las categorias.

d. Los niveles de garantia en la negociacién bilateral para los instrumentos
internacionales no inscritos son definidos por los participantes segun sus
necesidades establecidas en el pacto bilateral.
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Seccion 8: Tratamiento de valores dados en garantia con opciones y amortizables

Si durante el plazo de la operacion de reporto tripartito, los valores dados en
garantia son sujetos de una opcidon por parte del emisor o éste paga una
amortizacion, dividendos u ofros flujos, el efectivo o los valores resultantes pasardn
al fideicomiso de garantias y se mantendrdn como parte de la garantia original de
la operacion de reporto tripartito.

Para el cumplimiento del pacto de segunda parte, el participante deberd aportar
valores de la misma especie por todo el monto amortizado y solicitar la devolucion
del efectivo de la amortizacion via devolucidén de aportes en exceso.

Seccién 9: Llamadas a margen

La llamada a margen es el mecanismo utilizado por la Bolsa para restituir via
aportes el nivel total de garantia, es activado cuando la valoracién identifica que
la desmejora ha consumido la garantia de margen exigible durante el periodo de
vigencia de la operacion.

El cumplimiento de estas llamadas se dard por el aporte de:

a) Titulos con iguales caracteristicas al subyacente de la operacién

b) Valores estandarizados de deuda publica siempre y cuando la moneda de
estos valores sea igual al del subyacente.

c) Efectivo denominado en la misma moneda de la operacion.

d) Valores estandarizados admitidos para conformar carteras de reportos en
cuenta4.

Estos titulos se tomardn al precio de vector del dia anterior (calculado segun la
metodologia definida en este capitulo) menos el porcentaje de garantia que
apligue de conformidad con reglas de valoracion vigentes.

Los aportes de valores para cumplir con las llamadas a margen que se muestren a
cobrar en T+1, dispondrdn del siguiente horario para aportar titulos valores:

- Reportos tripartitos: de las 9:00 a.m. a las 3:00 p.m. del dia “T".
- Reportos tripartitos en cuenta: de las 2:00 a.m. a las 4:00 p.m. del dia “T".

Estos aportes serdn gestionados a través del mddulo respetivo en el sistema CREVD.
Cuando no se haya recibido el aporte en valores en las horas establecidas, por
defecto, todos los cargos por llamadas a margen serdn debitados a la enfidad
liquidadora en T+1 a las 3:00 p.m. La gestion de aportes extraordinarios cuyo
objeto es la devolucion del efectivo, serd gestionado por la Bolsa por medio de

4Vdlido sélo para aportes producto de llamadas para carteras de reportos en cuenta.
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una la devolucién de efectivo al dia siguiente de recibida la solicitud y aplicard un
cobro administrativo.

Para evitar cargos indebidos, se excluyen del cdlculo y cobros de las llamadas a
margen las operaciones de reporto tripartito cuyo vencimiento sea el mismo dia o
el siguiente a la generacion del reporte.

Diariamente, la Bolsa ejecutard procesos automatizados de revision de las
garantias requeridas, segun sea la formula definida para cada caso, en apego al
siguiente procedimiento:

e Elcdlculo de lallamada a margen se generard todos los dias a las 8:45 a.m.
con el proceso de inicio de sesion.

e Elreporte estard disponible a los usuarios a partir de las 2:00 a.m.

e FEl reporte de reportos tripartitos incluird una columna que indicard con al
menos un dia de anticipacion el monto de la llamada por aportar.

Exceso o Déficit="P*Q*(1-% de Garantia)-(Valor Pacto + Int. Acumulados)
Tipo Cambio
e El reporte de reportos ftripartitos en cuenta incluird una columna que
indicard con al menos un dia de anticipacion el monto de la llamada por
aportar indicando el porcentaje ponderado de margen y el indice de
desmejora del pull de la cartera de garantias implicado.

En el caso de que resulte una diferencia negativa (déficit) en mds del porcentaje
establecido por concepto de garantia de margen, se procederd a efectuar las
respectivas llamadas a margen a las enfidades de custodia; quienes estardn
obligadas a realizar los aportes para reestablecer el coeficiente de garantia de
margen exigido por BNV segun el tipo de operatoria que corresponda.

Las devoluciones en efectivo por aportes extraordinarios a los reportos tripartitos
serdn aplicadas a las cuentas de las entidades de custodia a partir de las 3:00p.m.
el dia de vencimiento de la segunda parte del reporto.

Seccion 10: Solicitud para el retiro de aportes realizados en exceso.

Las entidades de custodia podrdn solicitar la devolucion de los saldos para
aqguellas operaciones o carteras cuyos aportes exceden el nivel de garantia total
requerido.

En caso de operaciones de reporto tripartito, el participante reportado deberd
presentar la solicitud donde indique: nUmero de la operacion, identificacion del
instrumento por devolver y saldos solicitados en la devolucidn. No se considerardn
para devolucidon aquellas solicitudes que correspondan a garantias adicionales
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establecidas como parte del coeficiente de garantia dentro del pacto de la

operacion principal.

Para reportos en cuenta, el participante reportado podrd gestionar las solicitudes
de devolucion o retiro utilizando la funcionalidad definida en el sistema CREVD
dentro de los horarios establecidos.
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