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1. Antecedentes

“En los préximos anos, las decisiones tomadas por los inversionistas y
las instituciones financieras tendran gran influencia en cdmo la
sociedad responda al cambio climatico.”




MEX
1. Antecedentes Plataforma Mexicana ce Carbono
COP 21, Paris, 2015
“Green Finance” G20, China, 2016.
“Finanzas Verdes” Tendencias de mercado
Financiamiento a las inversiones que v" Principios de Inversién Responsable
aporten beneficios ambientales en el v Andlisis ESG
contexto mas amplio del desarrollo v" Riesgos climaticos
ambiental sustentable: * Fisicos
| N * Tecnoldgicos

v" Reducciones de emisiones de * Regulatorios

gases de efecto invernadero (GEl) e Sociales
v Redgcciones de-contaminantes v" Descarbonizacion de portafolios

en aire, aguay tierra (stranded assets)

Eficiencia energética
Mitigacion y adaptacion al
cambio climatico

v" Declaraciones de inversionistas
institucionales

ENERN



: < MEXICO,
2. Introduccion a los bonos verdes

> Definiciones

Cualquier tipo de instrumento financiero donde el
“uso de los recursos” se aplica exclusivamente
para financiar o refinanciar, parcial o totalmente,
proyectos nuevos y/o existentes que sean
elegibles como “verdes”.

Genera beneficios ambientales claros vy
especificos, los cuales deben ser descritos y
estimados en forma detallada.

Proyecto verde

Mitigacion y Adaptacion al cambio climatico

Objetivos

- Reduccion de emisiones
- Aumento en resiliencia




2. Introduccion a los bonos verdes

» Principios de bonos verdes
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1. Uso de los recursos provenientes
de la emisidn

2. Proceso de evaluacion y
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¥ MEXICC.
2. Introduccion a los bonos verdes
> Principios de bonos verdes
: )

Uso de los recursos provenientes de la emision

La totalidad de los recursos deben ser aplicados exclusivamente
financiar o refinanciar “proyectos verdes” nuevos o existentes, quedando
cIaramente detallado en la documentacion legal de la emision.

Y-
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MEXICC,

Plataforma Mexicana de Carbono

2. Introduccion a los bonos verdes

> Sectores elegibles

Energia renovable
Solar, edlica, geotérmica
hidroeléctrica,
mareomotriz

Eficiencia Energética

En industria para mejoras
tecnoldgicas, procesosy
equipos; construccion
sustentable

Transporte limpio
Vehiculos eléctricos,
transporte ferroviario,
metro, BRT s

® e

Agua /Adaptacion

Manejo eficiente de agua,
potabilizacion, infraestructura
hidrica, restauracion de habitat

Residuos /Metano

Manejo de desechos,
tratamiento de aguas
residuales, captura y reciclaje

Agricultura

Agricultura sustentable, cadena
de suministro de alimentos,
biocombustibles, forestacion,
madera, papel

Tl y Banda ancha
Tecnologia en comunicacién e
informacion
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< MEX
2. Introduccién a los bonos verdes

» Principios de bonos verdes
- a

Proceso de evaluacion y seleccion de proyectos

- J
rEI emisor debera informar sobre el proceso de toma de decision que\
seguira para determinar que los proyectos verdes en efecto generan
kbeneficios ambientales claros y especificos: )
é )
- Los criterios de elegibilidad que utilizara para determinar si el proyecto
cumple con la definicion de bono verde.

\ J
é )
- Los objetivos especificos que persiguen los proyectos verdes que seran

financiados con los recursos de la emision.
\_ y,

O




2. Introduccion a los bonos verdes ML

» Principios de bonos verdes

4 )
Administracion de los recursos

} Y

. . )
- Los recursos provenientes del bono verde deben ser administrados de
manera separada dentro de la entidad emisora, siendo destinados
\durante la vida del instrumento al financiamiento del proyecto.

Z
- En tanto los recursos provenientes de la emision no sean asignados a
financiar el proyecto verde, estos deben invertirse bajo politicas
\especificas previamente establecidas.

J

ol




° 7 MEX
2. Introduccion a los bonos verdes
» Principios de bonos verdes
1 )
Reportes
7 J
: )

El emisor debe reportar anualmente, durante la vida del bono, el usoy
aplicaciéon de los recursos provenientes de la emision:

\
>

AN

- El monto de los recursos utilizados para financiar proyectos verdes.
\,
(

AN

- Las inversiones temporales de los recursos no asignados a la fecha.

\ y,
"- Lista de los proyectos verdes financiados, montos asignados y los)

resultados o beneficios ambientales, utilizando indicadores cualitativos y/o
._Cuantitativos. )




A MEXICC,
2. Introduccion a los bonos verdes

» Aspectos fundamentales

Cualquier entidad con una calificacion crediticia puede emitir un bono
verde. Banca de desarrollo, banca comercial, corporativos, gobiernos locales y
gobierno federal (bono verde soberano).

Bonos verdes para financiar nuevos proyectos y activos o refinanciar los ya
existentes. Los recursos también pueden ser destinados a nuevas inversiones
de capital siempre que sean invertidos dentro de un periodo relativamente
corto.

Carteras de crédito e hipotecas también pueden ser utilizadas como activos
fisicos. Para instituciones financieras —banca de desarrollo, bancos
comerciales y otros- las carteras de activos “verdes” pueden ser financiadas
por bonos verdes.



2. Introduccion a los bonos verdes

» Tipos de bonos

Uso de los
recursos

Bono Verde

Destinado a proyectos
verdes

BV- ligado al balance

Destinado a proyectos
verdes

BV - ligado a un
ingreso especifico

Destinado a los activos
subyacentes del
proyecto verde

BV - ligado a un
proyecto verde

BV - ligado a una Destinado a:
bursatilizacion de 1) un grupo de activos
activos verdes (ABS) | verdes

2) un activo verde
dentro de un grupo

Fuente de pago Ejemplo
El b.alance financiero del NAFIN
emisor
i(?wa rraer;gzaduaeporglvc;:nen de GACM
cogmisiongs irFr)1 uestos (Nuevo Aeropuerto de
/1mp ' CD MX)

tarifas, etc.

Garantizada con los
activos del proyecto y el
balance general

Alta Wind Holdings LLC

1) Northland Power
(plantas solares)
2) Solar City (créditos
para paneles solares)

Garantizada por los
activos agrupados como
colaterales (créditos o
hipotecas)
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2. Introduccion a los bonos verdes

> Beneficios para emisores

Muestran su responsabilidad ambiental. Las emisiones verdes otorgan
al emisor imagen vy visibilidad frente a sus inversionistas, manifestando
su compromiso ambiental.

Identifican el instrumento. La etiqueta verde es un elemento
diferenciador que permite identificar los activos verdes y dirigir fondos a
inversiones “climaticas” o “ambientales”.

Crecimiento y diversificacion de la base de inversionistas. Atraen
nuevos inversionistas con estrategias sustentables que buscan activos
con impactos ambientales positivos.

Activan un mercado con potencial de crecimiento y escalabilidad.
Etiquetar activos elegibles incrementa la confianza e interés del
inversionista, al ofrecer transparencia y certeza sobre el uso de los
recursos, asi como de los impactos ambientales esperados.



: 2 MEXI
2. Introduccion a los bonos verdes

> Beneficios para inversionistas

Cumplimiento de responsabilidad fiduciaria. La inversion en activos
verdes esta alineada con los intereses de inversionistas responsables que
operan en nombre de sus clientes y beneficiarios.

Diversificacion de portafolios. La incorporacion de bonos verdes en las
carteras de inversion permite diversificar con activos bajos en carbono vy
cuantificar el monto de dichas inversiones.

Menor exposicion a riesgos climaticos. Los activos verdes se adaptan al
cambio climatico enfrentando riesgos fisicos y regulatorios, asi como
también contemplan la eficiencia en el uso de los recursos y aprovechan las
oportunidades derivadas del cambio climatico (transicion energética).

Financiamiento a soluciones climaticas. La inversion en bonos verdes
permite participar activamente en la construccion de infraestructura verde
y dirigir importantes recursos a proyectos de mitigacion y adaptacion al
cambio climatico.



MEXICC,

2. Introduccion a los bonos verdes

» Segunda opinidn

Los bonos verdes deben contar con la

opinidon de un calificador especializado

qgue acredite el cumplimiento de los 4
principios antes mencionados.

Esta opinion se incorpora dentro de la

documentacion legal de la emision al
momento de su inscripcion.

Los reportes anuales también deberan
contar con una opinién emitida por un
tercero independiente sobre la validez
de los datos y estimaciones reveladas.

The
m Green Bond
Principles
Cllm I B INITIATIVE |

» Ofrecen al mercado un
marco de transparencia vy
credibilidad.

» Promueven la divulgacién de
informacién bajo principios y
estandares.

» Permite a Inversionistas
evaluar el impacto ambiental
de su inversion.

Ernest & Young- Deloitte - KPGM - PWC -
DNV - Sustainalytics - Vigeo - Cicero -
TruCost - Bureau Veritas — Carbon Trust-
HR ratings



: MEXICO,
3. Mercado Internacional

» Evolucion y crecimiento del mercado
92% - crecimiento en 2016
The green bond market 2012-2016 USD 11.8 mil millones — se emitieron

en noviembre de 2016, el mes mas
importante hasta el momento.

S _ 80
= Eg':;;:’::a' Bank 24 - paises han emitido bonos
Asset-backed security (ABS) verdes
& Sub-sovereign/Municipal 60 27% - proporcion de emisores

" Development Bank

| chinos.
B Sovereign

241 — namero de bonos verdes
40 etiquetados, con un tamano medio
de USD 133.7 m.

> 90 nuevos emisores

5

c
20 § > 50 emisores frecuentes
2 USDA4.3 mil millones — emision mas
2 grande hasta hoy (Banco de
=3 o . .
0 a Comunicaciones de China)
2012 2013 2014 2015 2016 1¢" — Polonia se convirtio en el

primer emisor de un bono verde
soberano

Fuente: Climate Bonds Initiative



: MEXICO,
3. Mercado Internacional

» Evolucion y crecimiento del mercado

—  Waste Management 6%
Agriculture and
Forestry 2% 5 y 10 afos - el plazo promedio de los
Adaptation 6% bonos verdes etiquetados.
43% - de los bonos en circulacion son

JAVAVA

80% - de las emisiones estan
denominadas en ddlares o euros.

China - el pais con mas bonos verdes.
Water Energy

14% 38%

Corporativos y banca comercial — los
sectores que mas crecen

Brasil, Colombia, Chile, Peru y México —
paises en América Latina con bonos
verdes.

Fuente: Climate Bonds Initiative



4. Gobiernos subnacionales

Las emisiones municipales estan creciendo

90
80
70
60

50

/
/
\
\
40
30
20
10 .
o,

2012 2013 2014 2015 2016

B ABS M Commercial Bank M Corporate M Development Bank & Muni/ provincial/ City

Fuente: Climate Bonds Initiative

\




4. Gobiernos subnacionales
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MEXICC,

Plataforma Mexicana de Carbono

Bonos verdes de ciudades y municipios: agua y transporte

Uso de los recursos en bonos verdes municipales

Adaptacion
Forestacion
1% 6% Energia
12%
Manejo de .
residuos EE/Cor\struca
6% on
sustentable
12%

Agua
40% Transporte

23 %

Fuente: Climate Bonds Initiative

Modelos de financiamiento

* |Impuestos: Estados Unidos
* Deuda municipal agregada:

Suecia, Noruega, Finlandia

Mayores emisores municipales

* New York Metropolitan
Transport Authority (MTA)

* lle-de-France

* Gotenburgo

* Transport of London

* Province of Ontario




5. EXperiencia en México

» Bonos Verdes — México (USD y MXP)

Nombre Monto

NAFIN USD 500 M’
5-nov-15

NAFIN MXP 2,000 M’

1-sep-16

GACM USD 1,000 M’
29-sep-16 A USD 1,000 M’

CDMX MXP 1,000 M’

7-dic-16

D

nacional financiera

Banca de Desarrollo

Plazo

5 anos

7 anos

10 anos
30 anos

5 anos

Tasa

3.41%

6.05%

4.37%
5.60%

6.02%

&

Grupo Aeroportuario
de la Ciudad de México

AIC

Sobre
demanda

5.0

3.0

6.5

2.5

MEX

Plataforma Mexicana ce Carbono

Uso de los recursos

Energia edlica

Energia edlica,
pequenas hidros

Construccioén
sustentable, EE,
energia renovable,
agua y desechos

Transporte limpio,
agua y desechos, EE




MEX|
6. Rol de las bolsas de valores

» Las bolsas de valores cuentan con una posicidon uUnica en los
mercados financieros para promover la sustentabilidad y la
responsabilidad corporativa, elevando las practicas de
inversion y fortaleciendo el crecimiento econdmico a largo
plazo.

» Las finanzas verdes ofrecen enormes oportunidades
para los paises en desarrollo. Se requiere trabajo en
conjunto para crear los mecanismos que hagan
posible las inversiones en infraestructura verde.

» Financiar la transicion verde hacia una economia
L menos contaminada, menos intensiva en recursos y
baja en carbono, es posible.

l » El sistema financiero cuenta con diversos vehiculos de
inversion para dirigir fondos hacia soluciones
climaticas de mitigacion y adaptacion. Desde bonos y
calificaciones verdes hasta yield cos y ETF’s verdes.



6. Rol de las bolsas de valores

MEXICC,

Plataforma Mexicana de Carbono

El papel de las El 50% de los bonos verdes estan listados en una bolsa.

bolsas de valores

es importante
para el desarrollo
del mercado

Listar bonos verdes contribuye al desarrollo de las finanzas verdes,
definiendo las reglas basicas del mercado e impulsando nuevos productos.

Finanzas verdes en la Bolsa Mexicana de Valores § §>\
=

1

24

Promovemos el

desarrollo de estandares:
v" Consejo Consultivo de

Desarrollo de guias

y talleres:

v' Reportes de
sustentabilidad

v' Campafias de SSE

v" Emisores locales e
inversionistas

* Reportes de riesgos
climaticos

Otorgamos visibilidad:

v' Segmento verde para
listado

v' Alentar a emisores a
etiquetar bonos verdes

* Crear indices verdes,
mercado de capitales

e Crear indices sobre bonos
verdes

Finanzas Climaticas (CCFC)

v" Fijacién de principios y
estandares

v Reglas para el listado de
bonos verdes

v Alineacién hacia mejores
practicas y estandares
reconocidos en finanzas
verdes
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6. Rol de las bolsas de valores

> Proceso de listado - BMV

EMISNET

Sisterna Electronico de Envio Valores
y Difusion de Informacian

Intermediario

Administracion de
Valores

TIEMPOS DE RESPUESTA
TIPO DE INSTRUMENTO

TIEMPO EN DIAS
1erenvio Reenvios

Certificados Bursatiles 8 3

e

Envio de documentos corregidos de}

Autorizacion

acuerdo a observaciones



http://www.google.com.mx/imgres?imgurl=http://trashi.lacoctelera.net/trashi/imagen/corporation-domination.jpg&imgrefurl=http://trashi.lacoctelera.net/post/2005/05/14/la-empresa-como-psicopata&usg=__WU0VD7RT183UPpBedqk5F_paX-4=&h=369&w=300&sz=43&hl=es&start=47&itbs=1&tbnid=AYmdJ5jhuwS-SM:&tbnh=122&tbnw=99&prev=/images?q=empresa&start=42&hl=es&sa=N&gbv=2&ndsp=21&tbs=isch:1
http://www.google.com.mx/imgres?imgurl=http://trashi.lacoctelera.net/trashi/imagen/corporation-domination.jpg&imgrefurl=http://trashi.lacoctelera.net/post/2005/05/14/la-empresa-como-psicopata&usg=__WU0VD7RT183UPpBedqk5F_paX-4=&h=369&w=300&sz=43&hl=es&start=47&itbs=1&tbnid=AYmdJ5jhuwS-SM:&tbnh=122&tbnw=99&prev=/images?q=empresa&start=42&hl=es&sa=N&gbv=2&ndsp=21&tbs=isch:1

A\ 7

Requisitos de listado - BMV

Informacion auditada de la empresa
Calificacién crediticia Ley del Mercado de Valores
Prospecto/suplemento de colocacion (uso de los recursos)
Aviso de Oferta Publica

Titulo

Oficio de autorizacién de CNBV Reglamento Interior
Opinidén favorable de la BMV

Certificacion y/o segunda opinidn que de certeza de la

naturaleza verde del bono
9. Reportes anuales Circular Unica de Emisoras

O NOLULAE WD R

v'El bono verde mantiene el mismo estatus regulatorio ) )
Gobierno Corporativo

v'La “etiqueta verde” puede aplicar a otros tipos de valor.
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6. Rol de las bolsas de valores

> Bonos verdes listados - BMV

Clave NAFF 16V & GCDMXCB 16V
Monto $2,000 millones $1,000 millones
Fecha 2 de Septiembre de 2016. 9 de Diciembre de 2016.
Tasa 6.05% 6.02%
*‘Metro de la Ciudad de México
Destino de los *Centrales Edlicas (solo terrestres) (STC), Tren Ligero y Metrobus
recursos *Centrales Hidroeléctricas *Suministro del agua
*‘Alumbrado publico
Plazo 7 ainos 5 afos
Fitch — “AAA(mex)”
re ez Moody’s - “Aaa.mx” Fitch — “AAA(mex)vra”
Calificacion
HR Ratings — “HR AAA” Moody’s - “Aaa.mx”
S&P - “mxAAA”
Colocador Accival y Bancomer HSBC

Segunda opinidn Sustainalytics




, MEXICC,
7. Tendencias

Es posible financiar la Una gran proporcion de las soluciones necesarias
transicion verde hacia en mitigacion y adaptacion al cambio climatico
una economia menos pueden estructurarse como activos de inversion
contaminada, menos que ofrezcan el nivel de rendimiento, de riesgo y

intensiva en recursos y plazo requerido por los inversionistas.

baja en carbono

En México existen » Inversiones en energia renovable, transporte
grandes oportunidades masivo bajo en carbono, eficiencia energética,

para desarrollar manejo de desechos, construccion y agricultura
infraestructura verde que sustentable; asi como la toda infraestructura
sea financiada a través resiliente necesaria en la adaptacion al cambio

climatico, como infraestructura hidrica para el
adecuado manejo del agua.

P@OLBOEC

de instrumentos verdes.
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Plataforma Mexicana de Carbono

Alba Aguilar — Direccion Nuevos Mercados
MEXICO2/ SIF ICAP
aaguilar@sif.com.mx
+52.55.5128.2038
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