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Indvoduccion

Ahora que usted se pension6 podra dedicarse a realizar muchas cosas que siempre quiso
hacer. No obstante, es necesario que siga cuidando su dinero para que no dependa de

nadie y pueda vivir con dignidad y seguridad. Por lo tanto, debe continuar manejando su
dinero de la manera mas eficiente posible.

En este texto nos interesa llamar la atencion sobre situaciones que le pueden ayudar
a conocer qué es lo que sucede en una economia y qué sucede con nuestro dinero.
Explica conceptos financieros que facilitan a las personas tomar las mejores decisiones
relacionadas con la forma de invertir sus ahorros.

El objetivo de la siguiente informacion es elevar su bienestar y calidad de vida.



iComo puedo
invertir mejor mi
dinero?

COMPANIAS

AHORRO
CREDITO




Histovia de la Moneda

La moneda puede ser cualquier mercancia o producto que funcione como medio para
comerciar, como patron de valor o como reserva de valor, y que sea aceptado por todos los
miembros de una sociedad como forma de pago en transacciones comerciales.

A lo largo de la historia, diversas mercancias han desempeiado estas funciones. Es decir,
han sido utilizadas como moneda. Por ejemplo, el trigo, la avena, el centeno, el ganado,
la miel, la sal y hasta el pescado seco han servido como instrumentos para comerciar. No
obstante, por diversas razones estas mercancias terminaron por perder su lugar como
tipos de moneda en circulacién: algunas de estas mercancias se deterioraban a través del
tiempo, por ser productos perecederos; otras eran indivisibles y, por ultimo, otras eran muy
dificiles de manipular.

Las dificultades para encontrar un producto que pudiera servir como moneda y que fuera de
aceptaciéon general provocaron que la sociedad buscara diversos metales como mercancias
que estuvieran mas cercanas a las funciones ideales que se exige a toda moneda. Los
metales, como sabemos, no se deterioran con facilidad, son faciles de manipular y pueden
dividirse.



Se utilizaban distintos
metales preciosos con los
que también se

acunaron las primeras
monedas
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Antes se debian cargar los productos
para poder hacer tratos comerciales.
En nuestros dias se utiliza el papel
moneda y otras formas de dinero
faciles de transportar.

Los primeros intercambios comerciales se hacian con objetos valiosos, sal,
cueros, ganado, miel, artesanias, cacao, trigo o conchas entre otros.



Lentamente los metales preciosos comenzaron a utilizarse

como productos de comercio. Inicialmente, el cobre y el hierro
| servian como dinero; posteriormente y hasta la actualidad, el
oro,laplatayelbroncetambién handesempeinado estafuncién.
Pero las monedas de metales preciosos siempre han sido muy
pesadas. Esto provocé que los comerciantes comenzaran a
utilizar los servicios de las casas de custodia, precedentes de
los bancos modernos. Entre estos servicios se encontraban
los recibos que otorgaban a las personas por guardar alli el
dinero.

Con el tiempo, estos recibos pasaron a circular en toda la
sociedad. Debido a la confianza que tenian los dueios de las
casas de custodia en la poblacidon, estos recibos, conocidos
como moneda representativa o papel-moneda, comenzaron a
ser aceptados por toda la poblacion.

Cuando los propietarios de los recibos necesitaban dinero,

iban a las casas de custodia, donde guardaban su oro y plata.
Alli cambiaban el recibo por el oro o la plata que necesitaban. Ahora bien, los
dueinos de las casa de custodia, por la experiencia que poseian, sabian que no
todos los depositantes retiraban todo el oro o la plata de una sola vez. Siempre
mantenian cierta cantidad guardada, esperando nuevos movimientos. Por
lo tanto, los dueios de las casas de custodia pasaron a prestar este dinero
remanente y a cobrar por ello.



Los bancos Y lA economia

La palabra “banco” viene del aleman bank, que era un banco de madera utilizado por
las personas que prestaban dinero. Es por eso que las casas de custodia que realizaban
esas actividades heredaron ese nombre y posteriormente se llamaron bancos.

;QUE ES UN BANCO?

gQué es allcomercio? Esuna in;titucién financ_:iera que

. . se dedica a guardar dinero y __
Es la actividad que consiste multiplicarlo. Es un | 2%
en la compra y venta de establecimiento 0~ i évf
bienes y servicios, sea para su gic QHardz prestagy f -
uso, para su venta o para su jerte cinely
transformacion.

El comercio fue mas facil y seguro con
la aparicion de los bancos.



Las personas que se dedicaban al comercio en las ciudades pagaban o recibian los
recibos que daban esos bancos porque no podian cargar sacos y monedas, que ademas
de pesados podian ser robados facilmente.

A todos les acabd gustando esta forma de trabajar: los comerciantes se sentian mas
seguros y los banqueros podian cobrar por los servicios que prestaban.

Con el crecimiento del comercio mundial, los bancos también crecieron y se volvieron
cada vez mas utiles y necesarios. Con la evolucion de sus servicios, la moneda
bancaria comenzé a utilizarse cadavezmas parahacertransacciones conlos recursos
disponibles; ademas, empezaron a emitirse cheques y, en las ultimas décadas, a
emplearse medios electronicos.

Hoy en dia es mucho mas seguro y comodo guardar nuestro dinero en un banco que en
casa. Cuando es necesario, lo podemos retirar del banco. También podemos utilizar,
a la hora de realizar pagos, cheques u 6rdenes de pago via internet, teléfono, etc., asi
como emplear tarjetas de débito.
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Existen varias formas de dinero: cheques, tarjetas de crédito y
débito, certificados de inversién a plazo, acciones, cuentas, etc.




¢:Como ayudan los bancos a que circule el dinero?

Antes de mencionar las funciones de los bancos debemos destacar las funciones que cumple
el dinero en la sociedad. El dinero facilita el comercio en una economia. Es indispensable
para producir y adquirir bienes y servicios.

El dinero tiene tres funciones basicas:

» Sirve como intermediario de comercio; es decir, con él podemos comprar las cosas que
queremos.

* Es una unidad de valor. Por medio del dinero podemos establecer el valor de los diferentes
bienes y servicios producidos y vendidos

* Es una reserva de valor. Podemos guardar nuestro dinero para que tenga valor en el
futuro.

El ser humano es dueno del dinero, pero también de las maquinas, de la tierray del trabajo. A
todos estos elementos se les llama factores de produccion. Al ponerlos en funcionamiento
se pueden producir una gran variedad de bienes y servicios que todos necesitamos para
vivir mejor. Estos son vendidos por los productores y comprados por los consumidores.

Estas personas, los productores y los consumidores, forman parte de un sistema que
conocemos con el nombre de Sistema Econémico.

En el sistema econdmico existen personas que gastan mas de lo que ganan y personas que,
al contrario, gastan menos de lo que ganan y que quieren guardar su dinero. De la misma
forma, existen empresas que necesitan invertir mas y otras y que pueden guardar el dinero
que les sobra.
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Existen entonces grupos de personas que tienen dinero de sobra y quieren guardarlo para
gastarlo mas adelante y grupos de personas que necesitan dinero para pagar sus cuentas,
comprar algun bien o servicio o expandir su negocio.

Como esos dos grupos no se conocen es muy dificil que puedan pedirse dinero prestado entre
si y, aunque se conocieran, siempre es dificil realizar un préstamo si no hay confianza.

Por esta razén intervienen los bancos en este proceso. Ofrecen a aquellas personas que
tienen dinero de sobra una forma segura de guardar su dinero e invertirlo, destinandolo para
préstamos cuando alguien lo necesite.

Los bancos tienen una importante
funciéon en la economia. Si no
existieran, las cantidades de
monedas que circularian en la
economia siempre seria la misma.
Los bancos consiguen multiplicar
las cantidades de moneda que el
Gobierno pone en circulacion.

¢Por qué consiguen multiplicar el
dinero? Porque permiten que
las personas que mantienen
invertido un dinero en un banco
ganen un dinero extra o tasa de
interés.
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El ahorro es la diferencia Algur\os conceptos basicos que debe conocer
entre el ingreso disponible y

el consumo realizado por una Tasas de interés
persona, una empresa o una
institucién. ¢, Qué son las tasas de interés?

Para entender qué son las tasas de interés, partimos de que todos
los productos y servicios tienen un valor.
Ahora bien, la moneda, al ser una mercaderia
con caracteristicas especiales, también tiene un
precio.

Pero este precio, como todos los demas,
experimenta cambios a causa de factores que lo
alteran, tales como:

* El tiempo (o plazo que se aplique a ese dinero)
* El riesgo implicito
* El indice de inflacion de la economia

‘ Se explicaran a continuaciéon cada uno de estos
factores, pero antes de continuar debemos
detenernos un momento en el comportamiento del
ciudadano enrelacién con las tasas de interés que

N paga el mercado: podemos decir que una tasa de
.I interés alta incentiva el ahorro del ciudadano y
una tasa de interés baja incentiva su consumo.

<
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El tiempo o plazo y el riesgo implicito

Los intereses se miden en porcentajes de periodos de tiempo y se expresan como tasa de
interés, que nos indica como sube o baja el costo del dinero. En general, la tasa se fija de
acuerdo con la oferta, la demanda y el funcionamiento de la economia. Es una tarea que le
toca hacer al Banco Central de cada pais.

Las instituciones financieras realizan unalabor de intermediacion que consiste en canalizar
el ahorro del ciudadano y las empresas hacia las personas o proyectos que lo necesitan.
De esta manera, el ahorro se puede hacer mas productivo.

Por ejemplo, si usted quiere ahorrar e invertir en una institucion financiera, esta institucion
le pagara una tasa de interés. ;Por qué? Porque el dinero que usted invierte, junto con el
dinero de otras personas, se ofrece a quienes necesitan dinero para producir bienes y
servicios y con ello obtener una ganancia.

Sin embargo, para la institucion financiera este paso implica asumir un riesgo. Por lo tanto,
la tasa de interés que cobre por prestar es mas alta que la que paga por invertir. Esa
diferencia es lo que se conoce como margen de intermediacion.

Ahora bien, en la medida en que crecen el monto y plazo de las operaciones, el riesgo
aumenta. En estas circunstancias, la persona que tomé prestado su dinero debe pagar una
tasa de interés mayor y, en consecuencia, mayor sera la tasa de interés que usted reciba.



¢ Qué es el riesgo?
~~~~~~~~~~ - El riesgo es la probabilidad de que ocurra
I algo indeseable y de que nuestros objetivos
financieros no se cumplan.

De una forma u otra el riesgo permea todas

las actividades financieras. Por esta razon,

es importante que sepamos cuales son los
riesgos de las inversiones que realicemos. Una
estrategia para disminuir el riesgo es diversificar
nuestras inversiones.
El riesgo de invertir puede medirse por medio de
varios modelos estadisticos de administracion
de las carteras de activos. Estas ultimas
constituyen un conjunto de activos (inversiones)
que conforman todas las formas de inversion
(titulos valores, acciones) que emprendamos.
Esos modelos estadisticos de evaluacion

de riesgo logran prever la pérdida maxima

de una cartera de inversion —con un 95% de
probabilidades de acierto-.

Puede contar con profesionales que le aconsejen a la hora de
invertir,como los corredores de bolsa, las agencias y puestos de bolsa






Finalmente, para que la inversion sea productiva, es importante comparar la tasa de
interés que los bancos pagan por su inversion con el indice de la inflacion: |la tasa debe
ser mayor que la inflacién.

¢Qué es la inflacion?

Por varios motivos, en determinados momentos toda moneda nacional puede perder su
valor. Decir que la moneda pierde su valor implica que para comprar el mismo producto
necesitamos una mayor cantidad de moneda. En estas circunstancias, los precios de los
productos aumentan.

Por tanto, se define inflacion como el aumento de precios de los bienes

y servicios y de los factores de producciéon de forma continua y
generalizada en una economia. Es la pérdida de poder adquisitivo
de la moneda.

Ocurrepordiversasrazones.Unadeellaseslaemisiondescontrolada
de moneda por el Gobierno cuando, para cubrir sus gastos, emite
moneda en cantidad mayor a la necesaria.

Alahoradeinvertirnuestrodineropodemosgenerarintereses,

4 ‘ﬁ pero también existen riesgos, incluido el de la inflacion.
9 Por eso, debemos ser muy cuidadosos con el dinero que
pretendemos invertir. A continuacién planteamos las

diversas posibilidades que existen para administrarlo de

la mejor manera posible.
)




Inverdir en ol Mercado Financiero

El sistema financiero se define como el
conjunto de instituciones que facilitan la
circulacion de dinero en una economia.

En la practica, el mercado financiero une
a las empresas, las personas y el Gobierno
para que cada uno pueda satisfacer sus
diferentes necesidades: las personas o
empresas que tienen exceso de dinero
(agentes superavitarios) prestan a los que
tienen falta de dinero (agentes deficitarios)
por medio del mercado financiero.

El sistema financiero costarricense tiene
un grado de desarrollo tal que garantiza
la validez de las inversiones. Cuenta con
diversas organizaciones encargadas de
su regulaciéon y supervision. Un esquema
sencillodelos componentes de este sistema
financiero se presenta a continuacion:

o Il
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SUGEF

Intermediacion
Financiera

Publica:

Bancos del Estado
Bancos Privados
Bancos Creados por Ley
Financieras Privadas
Privada

Asoc. Solidaristas
Cooperativas
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Sistema Financiero
CONASSIF

SUPEN

SUGEVAL

Mercado de Valores Pensiones

Mutuales

Bolsas de Valores

Puestos de Bolsa
(lasificadoras de Riesgo
Soc. Adm. Fondos de
Inversion

Emisores

Custodias valores

(@mara de compensacion
y liquidacion

Operadoras de Planes
Pensiones




El Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) es un ente
regulador. Es la maxima autoridad del sistema financiero. De este consejo dependen tres
superintendencias:

a. La Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF): regula y supervisa
las instituciones (publicas y privadas) que realizan intermediaciones financieras, entre
las que se encuentran todos los bancos comerciales (estatales y privados), los bancos
creados por leyes especiales, las financieras privadas, las mutuales, las asociaciones
solidaristas y las cooperativas de ahorro y crédito.

b. LaSuperintendencia Generalde Valores (SUGEVAL): supervisay vigilaelfuncionamiento
del mercado de valores y de sus participantes, entre los que se cuentan las bolsas
de valores, los puestos de bolsa, los emisores, las empresas clasificadoras de riesgo,
las empresas liquidadoras y de custodia y las sociedades administradoras de fondos de
inversion.

c.LaSuperintendenciade Pensiones (SUPEN): se encargade la supervisiony fiscalizacion
de las operadoras de planes de pensiones obligatorias y complementarias.
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nuestra inversion,
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El inversionista

Como hemos visto, cuando una persona o empresa tiene dinero ahorrado puede invertir
a través del mercado financiero y obtener buenos rendimientos.

Ahora bien, dice la teoria financiera que cuanto mayor es el riesgo, mayor debe ser el
potencial de retorno de las inversiones realizadas. De acuerdo con el nivel de riesgo
asumido podemos clasificar al inversionista en:

« Conservador: no puede o no desea correr riesgos. Su objetivo al invertir es proteger su
patrimonio.

* Moderado: admite correr riesgos, siempre y cuando no sean elevados, a cambio de la
oportunidad de obtener mayores rentabilidades para su dinero. Su principal objetivo es
proteger su patrimonio, como en el caso del inversionista conservador.

 Agresivo: (arriesgado): su principal objetivo es aumentar el rendimiento sobre su
patrimonio. Por eso, no se intimida al invertir mayores cantidades de dinero en mercados
mas arriesgados.

Ser conservador, moderado o agresivo ala horade hacer las inversiones dependera de las
expectativas, de los objetivos y el interés que tenga el individuo a la hora de resguardar
sus inversiones.

Ahora bien, se debe tener en cuenta que cuanto mayor sea el plazo de inversion, mas
tiempo tendremos para administrar nuestras inversiones; en estas ultimas circunstancias,
podemos ser mas arriesgados en nuestras inversiones. Pero si nuestras expectativas son
realizar inversiones a corto plazo (en menos de tres aios, por ejemplo), ser conservador
en las inversiones es la mejor alternativa para minimizar los riesgos financieros.



Todo inversionista debe considerar tres caracteristicas de las inversiones:

1. La primera de ellas es la liquidez. Es el grado de facilidad con que podemos convertir
un activo (bien, inversion) en dinero; cuanto mas facil y rapido podamos hacerlo, mayor
sera su liquidez. Por ejemplo, si guardamos dinero esperando una buena oportunidad de
negocio, debemos invertir en activos con alta liquidez. Una vez que aparezca el negocio
que buscabamos, no tenemos mucho tiempo para hacerlo. Si estamos guardando el dinero
para posibles emergencias, también debemos buscar la liquidez inmediata de nuestras
inversiones.

2. Otra caracteristica que se debe considerar es la seguridad. Como ya dijimos, invertir
sighificaasumirriesgos paraobtenerlosrendimientos esperados. De acuerdo con nuestro
perfil (conservador, moderado o agresivo), podemos establecer el grado de riesgo que
estamos dispuestos a asumir. Si no estamos dispuestos a asumir riesgos, invertiremos
en carteras conservadoras; si somos mas arriesgados y estamos dispuestos a asumir
mayores riesgos, invertiremos en carteras mas agresivas que podrian generarnos mas
rendimiento, aunque con menos seguridad.



//J

Mi inversion es
moderada

Mi inversion es
agresiva




3. Laultima caracteristica es larentabilidad, es decir, el retorno que esperamos obtener
por la inversion efectuada.

Debemos tener en mente que, en general, las tres caracteristicas no se encuentran en
un mismo tipo de inversion: no podemos tener al mismo tiempo una inversion liquida,
segura y ademas muy rentable. Es mas comun encontrar dos de estos atributos; por
ejemplo, que encontremos en una inversion al mismo tiempo liquidez y seguridad o que
en otros casos obtengamos seguridad y buena rentabilidad, pero no liquidez.

¢En qué puedo invertir?

Desde nifnos hemos escuchado que es importante ahorrar. Inmediatamente viene a
nuestra mente la imagen de la tarjeta de ahorros. Es una forma muy comun de guardar
dinero, pero no es la unica. Sin embargo, no descartemos la posibilidad de invertir en
una cuenta de ahorros, pues debemos admitir que antes de invertir debemos ahorrar.

Cartera
Es el conjunto de titulos valores que componen la
inversioén de una persona natural o juridica.



Pero ademas de las cuentas de ahorros, existen numerosas maneras de guardar nuestro dinero,
de protegerlo contra la inflaciéon y de ganar rentabilidad por las inversiones que realicemos.
Vamos a examinar algunas de esas opciones:

e Comprar un inmueble

‘ Las cuentas de ahorros son inversiones conservadoras.
Son las inversiones de mas baja rentabilidad, si se

compara con otras inversiones disponibles en el
mercado financiero. Esto concuerda con lo que ya hemos
dicho: cuanto mayor es la seguridad y la liquidez de la

* Invertir en titulos de renta fija
* Invertir en acciones

* Invertir en fondos de inversion

‘ inversion, menor es la rentabilidad para el inversionista.

Comprar un inmueble

Se pueden comprar inmuebles con el fin exclusivo de invertir. Algunas de las ventajas de este
tipo de inversiéon son la obtencién de ingresos por concepto de alquiler o las ganancias de
capital a consecuencia de aumento del valor o plusvalia de las propiedades.
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Invertir en titulos de renta fija

Los titulos de renta fija son titulos emitidos por empresas o por el Gobierno y el Banco
Central de Costa Rica. Estas instituciones pagan intereses por su obtenciéon. Cuando
compramos un titulo de renta fija nos convertimos en acreedores (estamos prestando
dinero) de la empresa emisora; es como si hiciéramos un contrato de préstamo de
dinero con las empresas o con el Gobierno, que a su vez se comprometen a pagar
intereses en cantidades fijas y a intervalos regulares.

Entre los titulos de renta fija se encuentran los Certificados de Depésito a Plazo (CDP),
titulos que pagan intereses fijos y que son emitidos por los bancos. Los plazos de
estos titulos van desde los 30 dias (corto plazo) hasta los dos y cinco ainos (mediano
y largo plazo).

Otros titulos de renta fija son los titulos publicos, emitidos por el Gobierno y el Banco
Central, los titulos hipotecarios, emitidos por mutuales de ahorro y vivienda, asi
como los Certificados de Depédsito Bancario de los bancos comerciales (estatales y
privados), que también pagan intereses fijados de antemano.






Invertir en acciones

Las empresas pueden captar recursos del mercado financiero por medio de emisiones
de valores o de acciones. Por ejemplo, si una empresa desea expandir sus negocios
o modernizarse y para ello necesita recursos adicionales, puede emitir acciones y
venderlas a los inversionistas para adquirir estos recursos adicionales.

Por lo tanto, una accién es un titulo patrimonial que representa una parte del capital
de la empresa que la emite. El inversionista interesado compra acciones emitidas,
con lo cual se convierte en dueio de una parte proporcional de la empresa emisora.
Como dueiio, recibira ganancias, llamadas dividendos.

¢ Qué es el dividendo?
Es la parte de las ganancias de una
empresa que se distribuye entre los
que tienen acciones o0 accionistas.

Estetipodeinversiones sonalargo plazo. Entre mastiempo setengaeldineroinvertido
en esa empresa mas posibilidad tiene de ganar en ella.

El mercado de acciones contribuye al desarrollo de la economia al estimular la
formacion de ahorro privado. Se permite la captacién de recursos financieros para
realizar inversiones que, a su vez, generaran empleos e ingresos.

Para invertir en acciones y negociarlas debemos recurrir a un Puesto de Bolsa. En
Costa Rica es una entidad financiera autorizada por la Bolsa Nacional de Valores y la
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL).



Los Puestos de Bolsa son entidades que
hacen intermediacion bursatil, es decir,
juntan a los compradores y vendedores de
acciones a través de la Bolsa de Valores.
Pueden operar mediante transacciones
electronicas. Hacen publicas las emisiones
de acciones, administran carteras de
inversiéon, custodian valores y organizan y
administran fondos de inversion.

Puestos de Bolsa: son los encargados de llevar a
cabo el proceso de intermediacion bursatil, personas
juridicas que las bolsas autorizan. Dentro de sus
principales funciones se encuentran las siguientes:

» Comprar y vender valores por cuenta de clientes o
por cuenta propia.

* Asesorar a los clientes en materia de inversiones y
de operaciones bursatiles.

* Prestar servicios de administracion individual de
carteras.

Ademas, tienen la obligacion de:

1) cumplir con las disposiciones de la ley y los
respectivos reglamentos;

2) proporcionar informacion estadistica financiera;

3) llevar registros sobre las operaciones que realizan;
4) entregar a sus clientes copias de las boletas de
transaccion;

5) y poner a disposicion de la Superintendencia y el
publico su composicién accionaria y la de sus socios
(en el caso de que éstos sean personas juridicas).




Agentes de bolsa: Los profesionales especializados en la transaccién de valores se denominan
agentes de bolsa, son personas fisicas representantes de un puesto de bolsa, titulares de una
credencial otorgada por la respectiva bolsa de valores, que realizan actividades bursatiles

a nombre del puesto, ante los clientes y ante la bolsa. Ellos representan a compradores y
vendedores de valores concentrando la oferta y la demanda en un grupo organizado, de no ser
asi el poner en contacto a oferentes y demandantes seria muy dificil y no podria darse un proceso
justo de determinacion de precios.

Los agentes de bolsa deben ser personas de reconocida honorabilidad y capacidad para el
ejercicio del cargo, que cuenten con la preparacion académica requerida, capaces de conducir los
negocios con lealtad, claridad, precision y abstenerse de practicas que puedan inducir a error a las
partes contratantes. Cada bolsa es la encargada de autorizar a los diferentes aspirantes, si ellos
cumplen a cabalidad con los requisitos.

Invertir en fondos de inversion

Los fondos de inversion son entidades que unen el ahorro de muchos inversionistas
para reunir montos financieros de mayor dimensioén. De esta manera se pueden adquirir
titulos valores a mejores precios, con la asesoria de una sociedad especializada en el
campo de las inversiones. En otras palabras, se fundamentan en un principio simple y
antiguo: “La unién hace la fuerza”.



Los aportes al fondo tienen naturaleza patrimonial. Es decir, cada inversionista es dueio
proporcional de los activos y obligaciones del fondo, asi como de los ingresos, beneficios o
pérdidas que la inversion pueda producir. No hay individualizacién entre dinero aportado y
adquisicion de titulos especificos, sino que se invierte en forma mancomunada o colectiva, en
igualdad de condiciones, junto con otros inversionistas.

Esto significa que el inversionista se convierte en dueio o propietario, cada uno en forma
proporcional y equitativa, de los activos comprados a través del fondo de inversion. Por
eso se dice que un inversionista del fondo de inversiones no es un acreedor del mismo, sino
su propietario. De hecho, en algunos paises, los fondos son sociedades andénimas y sus
inversionistas son accionistas de la misma.

Si actua individualmente, un inversionista con dificultad lograra un nivel de diversificacién de
riesgo y rendimiento tan balanceado como el que tiene en un Fondo de Inversion.

Entre los principales tipos de fondos de inversidn se encuentran los inmobiliarios, de mercado
de dinero, de ingreso, de crecimiento e internacionales.

L-a Bolsa Nacional de Valoves

Se hainsistido anteriormente que muchas de lasinversiones se negocian atravésde los puestos
de Bolsa. Existe una entidad encargada de proporcionar la infraestructura y supervisién
primaria para que los puestos de bolsa, a través de sus agentes, lleven a cabo la funcién de
intermediacion de valores. Esta entidad se denomina Bolsa de Valores.



Entre las funciones y atribuciones de las Bolsas de valores se encuentran las
siguientes:

e Autorizar el funcionamiento de los puestos de bolsa y de los agentes de bolsa y
regular y supervisar sus operaciones;

* Proporcionar los medios y los procedimientos necesarios para facilitar las
transacciones relacionadas con la oferta y la demanda de valores inscritos en el
Registro Nacional de Valores e Intermediarios;

*Dictarreglamentos sobre elfuncionamientodelos mercados organizados alrededor
de las Bolsas;

* Velar por la correccion y transparencia en la formacién de precios del mercado;
* Vigilar que los puestos de bolsa exijan a sus clientes el cumplimiento de garantias
minimas en el régimen de coberturas de las operaciones a crédito y a plazo, segun

los reglamentos dictados al respecto;

 Colaborar con las funciones supervisoras de la Superintendencia General de
Valores e informar de cualquier violacion a las disposiciones y reglamentos;

*Poneradisposiciondel publicoinformacién actualizada sobre los valores admitidos
a negociacion, las operaciones bursatiles y sus participantes;

 Ejercer la ejecucion coactiva o la resolucion contractual de las operaciones
bursatiles, asi como efectuar la liquidacion financiera de las operaciones.



PODEMOS ESTAR TRANQUILOS
NUESTRO PATRIMONIO
ESTA BIEN INVERTIDO



En CostaRica, laBolsaNacional de Valores es el lugardonde los Puestos de Bolsa
negocian los titulos valores. Es una sociedad sin fines de lucro cuyo objetivo es
promover las condiciones necesarias para el buen funcionamiento del mercado
de valores. Los propietarios de |la Bolsa son los llamados Puestos de Bolsa.

Después de mas de treinta ainos de funcionamiento, |la Bolsa Nacional de Valores
se haconsolidadocomolaprincipal plazacomercialde valoresde Centro América
y el Caribe y es referente obligado de los inversionistas a nivel internacional.

Hoy por hoy, en Costa Rica, referirse a la Bolsa Nacional de Valores, es hacer
mencién de un mercado financiero donde inversionistas y demandantes de
recursos encuentran soluciones apropiadas a sus requerimientos.

La Bolsa Nacional de Valores centraliza las negociaciones con acciones y titulos
de renta fija. Se puede encontrar informacién sobre las acciones disponibles
en nuestro mercado en la direccién www.bolsacr.com. Alli podemos encontrar
informacion de los Puestos de Bolsa e informacion bursatil relevante para
inversionistas y empresas.
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