





CAPITAL Brindamos

una propuesta de valor en areas principales:
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ANTECEDENTES

El mercado de capitales hace 20 anos
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EALIDAD

antes del cambio estructural

| a banca era cautelosa en relacidon con el financiamiento
corporativo de largo plazo

Ley de Proteccion al Trabajador

11 de setiembre 2001







Después del 9/11 caen las tasas de interés
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Lo que provoca un incremento en el crédito bancario

CR: Crédito del sistema financiero al sector privado — cifras en millones de USD
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GOBIERNO CENTRAL: DEFICIT Y DEUDA TOTAL
(Como % del PIB)
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Surge un fenomeno de M&A
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Desincentivo de emisores para buscar financiamiento en mercado de capitales
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Concentracion de las inversiones de las OPC y fondos especiales

® Emisores Extranjeros
Sector Privado financiero
= Sector Privado no financiero
= Sector Publico
B Participaciones en Fondos de Inversion

Fondos inmobiliarios y otros







Se reduce el otorgamiento de credito bancario

Tasa de crecimiento interanual del crédito bancario
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NUEVO
CAMBIO ESTRUCTURAL

La panca .
Yy elbmercado de capitales

son un complemento
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Esta realidad ha hecho que las empresas vuelvan
a considerar la posibilidad de ser publicas y someterse a:




FUNCIONES DEL ESTRUCTURADOR
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Reguladores
Industria
Beneficiarios

1% de los fondos administrados en todos los regimenes es de US$ 210 millones






Caso de la vida real\'A = [\ Bay A

mas de 45 anos de trayectoria
conglomerado empresarial (comercial, logistica, negocio inmobiliario)

oportunidades de crecimiento
_pm—




El exceso es utilizado para cancelacion de Cancela pasivos
pasivos de VEINSA relacionados con capital de bancarios asociados con
trabajo inmuebles y crea reserva
pago de intereses
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Los pasivos de Veinsa y valor de los avaluios S
cuenta del fideicomiso

Subsidiarias no incrementan
con las emisiones

Pagos de intereses y principal

Inversionistas



Fortalezas de la emision:

 Empresa trayectoria de 50 anos

« Garantiareal por el 100% del monto de la emision y de acuerdo con avaluo de firma
Independiente

 Fideicomiso de administracion y garantia

 Pasivo del grupo no se incrementa

 Capacidad de pago en funcion del flujo consolidado

Beneficios emisor:

* Diversificacion de fuentes de financiamiento

* Financiamiento de capital de trabajo con instrumentos de mediano plazo

* Sustitucion de pasivos de tasa variable por tasa fija (reduccion de incertidumbre en
relacidon con nivel/de tasas de interés internas y externas)




Caso de la vida real

Flujo de caja operativo en el largo plazo
US$

Con emisiones

Mejora el flujo de caja operativo

Sin emisiones
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SI se quiere diversificar el mercado,
todos tenemos que asumir nuestra responsabilidad
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Avenida Escazu. \\ 1(506) 4000 0390 SOCIALES
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