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Situacion Macroeconomica
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Producto Interno Bruto de Paises de América Central
Miles de millones de Délares. 31/12/2018
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Guatemala: Bank of Guatemala. Other countries: IMF, World Economic Outlook Database, April 2019



Guatemala. Crecimiento del Producto Interno Bruto
Millones de US$ y %. Al 31/12/2018

mm PIB Nominal (Miles de Millones US$)
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Guatemala: Bank of Guatemala.



Poblacion de Paises de América Central
Millones de personas. 31/12/2018
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Guatemala: INE. Other countries: Estimates made by the staff of the IMF, World Economic Outlook Database,
April 2019



Déficit Fiscal de Paises de América Central y paises de

la region
Como porcentaje del PIB. 31/12/2018
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La grafica refleja datos de 2018 o datos estimados sobre reciente afio disponible desde 2017.
Guatemala: Ministry of Public Finance and the Bank of Guatemala. Other countries: IMF, World Economic Outlook

Database, April 2019.



Deuda del Sector Puablico de paises de América Central

y paises de la region
Como porcentaje del PIB. 31/12/2018
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Guatemala. Reservas Monetarias Internacionales
Millones de US$. Al 31/12/2018
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Guatemala: Bank of Guatemala.



Guatemala. Estabilidad del Tipo de Cambio
Quetzales por US$. Al 26/06/2019

Tipo de Cambio Viensual
Expresados en Quetzales
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Guatemala: Bank of Guatemala.



Colocacion de Bonos del Tesoro
de la Republica de Guatemala



Titulos Valores emitidos con Garantia Soberana.
Marco Legal

1.  Constitucion Politica de la Republica de Guatemala. Arto. 171, literal i)

2. Ley del Presupuesto General de Ingresos y Egresos para el Ejercicio Fiscal 2019. Decreto

numero 25-2019

3. Opinion de Junta Monetaria y de la Secretaria de Planificacion y Programacion
SEGEPLAN

4, Emisidn del Reglamento para la Emision, Negociacion, Colocacion y Pago de Servicio de
los Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala. Acuerdo Gubernativo numero 13-
20109.

5. Emision del Certificado Representativo Global



Mecanismos de colocacion de Bonos del Tesoro

Sistemas a traves de los cuales se negocian los Bonos del Tesoro.

1.  Competitivos:
a.  Licitacion Publica
b. Subasta
c.  Emisiones Internacionales

2. No Competitivos:
a. Ventanilla
b. Colocacion Directa
c. Pago Mediante Entrega



a. LICITACION PUBLICA: Sistema de
negociacion competitivo mediante el cual se
ofertan Bonos del Tesoro de la Republica de
Guatemala, por medio de las bolsas de BVN
comercio autorizadas para operar en el pais;

El'.'ll_"n'-'t DEVALORES N.Ill'_ll'.'lNIl.L
AT FEF M A

b. SUBASTA: Sistema de negociacion
competitivo mediante el cual se ofertan
Bonos del Tesoro de la Republica de
Guatemala, por medio del Agente
Financiero, a inversionistas e intermediarios
previamente registrados en el Ministerio de
Finanzas Publicas




Caracteristicas de colocacion

1. Eventos de colocacion de bonos del tesoro los dias martes de cada semana,
mientras exista disponibilidad.

2.  Método de adjudicacion: Subasta Americana.
3.  Liquidacion: T+1.

4.  Base de calculo para los intereses: 30 / 360.
5. Agente financiero: Banco de Guatemala.

6. Exencidn de impuestos sobre los intereses que generen los bonos del tesoro



Guatemala. Colocaciones de Bonos del Tesoro.
Periodo. 2008-2019. En Millones de Quetzales
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Cupo autorizado de Bonos del Tesoro de la Republica de
Guatemala. Ejercicio Fiscal 2019

Descripcion Equivalente
=  Primer parrafo | Nuevo Endeudamiento. Q.14,207.6 US$1,842.2
(Art. 55)
+  Segundo Para financiar los vencimientos de
parrafo  (Art. | bonos colocados en ejercicios anteriores Q4,211.3 US$546.2
55) (roll over).
Total Q18,419.9 US$2,388.4

Tipo de Cambio: Q7.71227 x US$1



Guatemala. Colocacionesde Bonos del Tesoro.
Periodo. 2019. En Millones de Quetzales
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Ministerio de Finanzas Publicas

Bonos del Tesoro expresados en O

Ultirmas referencias de rendimientos en el mercado primario
25 de junio de 2019
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Guatemala. Colocaciones en el mercado internacional
Eurobonos

Emisiones Globales Internacionales

Descripcion

GUA 5.75%
06/2022

GUA 4.500%
05/2026

GUA 4.500%
06/2027

GUA 4.875%
02/2028

GUA 8.125%
10/2034

GUA 4.900%
06/2030

GUA 6.125%
06/2050

Principal colocado

US$ 700.0 millones

US$ 700.0 millones

US$ 500.0 millones|

US$ 700.0 millones

US$ 330.0 millones

US$ 500.0 millones

US$ 700.0 millones

Cup6dn (fijo) 5.750% 4.500% 4.375% 4.875% 8.125% 4.900% 6.125%
Rendimiento (venta en!
el mercado primario) 5.875% 4.600% 4.500% 5.000% 8.125% 5.125% 6.250%
Precio (venta en el
mercado primario) 99.065% 99.206% 99.002% 98.692% 100% 08.258% 98.316%
Fecha de emisién 06/06/2012 03/05/2016 05/06/201 13/02/2013) 06/10/2004 31/05/2019 31/05/2019
Vencimiento 06/06/2022 03/05/2026 05/06/2027 13/02/2028 06/10/2034; 01/06/2030 01/06/2050
10 aflos con pagos o afios con 2008
30 afios con opcion deparciales de  capital Sarciales de Cg %tal
Plazo 10 afios 10 afios 10 afios 15 anosredencién anticipada aljo1/06/2028, P 6 3 6 P
aflo 15 01/06/2029 01/06/2048, 01/06/2049
01/06/2030 y 01/06/2050
Periodicidad del pago Semestral
de intereses
Spread sobre los Bonos 414.5 pbs 277.6 pbs 230.2 pbs 303.1 pbs 403 pbs 282.6 pbs 351.7 pbs

del Tesoro de EEUU




Deuda del Sector Publico
(en millones of US$y % del total)

Concepto 2014 2015 2016 2017 2018
P US$ % US$ % US$ % US$ % US$ %
Deuda puablica
externa 7,039.3 48.2 7,489.9 48.2 8,015.5 48.0 8,183.2 45.4 8,224.6 43.6
Deuda publica
interna 7,559.6 51.8 8,052.5 51.8 8,692.0 52.0 9,849.9 54.6 10,648.5 56.4
Total 14,598.9 100.0 15,542.5 100.0 16,707.5 100.0 18,033.2 100.0 18,873.1 100.0




Logros Recientes



Guatemala: modernizacion v desarrollo del mercado

de deuda publica

Se aprueban los estandares
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Tasas y plazos promedio deuda
interna emitida en Q.

Tasa y Plazo Promedio del Saldo de Deuda Interna Expresada en Quetzales
Al 31 de diciembre de cada afio. (presentado al 31 de mayo de 2019)
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Tasas y plazos promedio deuda
interna emitida en Q.

Tasa y Plazo Promedio del Saldo de Deuda Interna Expresada en Quetzales
Al 31 de diciembre de cada afio. (presentado al 31 de mayo de 2019)
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1. Eliminacion de la opcion de emitir de bonos del tesoro de forma fisica (Gnicamente de la forma
de representacion desmaterializada).

» Certificado Representativo Registrado Electronicamente en Custodia en el Banco de
Guatemala

 Anotacidn en cuenta.

2. Colocacion de bonos del tesoro al segmento de mercado de Pequeiios inversionistas, por tercer
afio consecutivo.

* Monto de inversion de Q10,000 a Q500,000 (US$1,296.6 — us$64,831)

3. Apertura en el mercado doméstico de una fecha de vencimiento a 20 afios. Tasa cupdn a
7.625%. Tasa de rendimiento 6.6418.

Nota: La oferta de bonos del tesoro a 15 anos inicio en 2009.



Proximos pasos



1. Evaluar, planificar y gestionar el canje voluntario de la deuda bonificada no
estandarizada, por bonos del tesoro representados mediante anotaciéon en
cuenta.

2. Desarrollar alternativas de inversion en bonos del tesoro para pequeios
inversionistas, con el apoyo de la Bolsa de Valores Nacional, S. A. Tesoro

Directo.

3. Promover una nueva Ley del Mercado de Valores.



Muchas Gracias



